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SKROT PROSPEKTU EMISYJNEGO
249.096 Akcji zwyktych na okaziciela serii C

ELEKTROBUDOWA Spétka Akcyjna

z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12
www.elbudowa.com.pl

Prospekt zostal przygotowany w zwigzku z wprowadzeniem do publicznego obrotu od 1 do 249.096
Akcji zwyktych na okaziciela serii C. Na podstawie Prospektu Emitent oferuje w Publicznej Ofercie
249.096 Akcji zwyktych na okaziciela serii C. Jednostkowa warto$¢ nominalna wprowadzanych do
publicznego obrotu i oferowanych w Publicznej Ofercie Akcji zwyktych na okaziciela serii C wynosi
2,00 zt.

Publiczna Oferta Akcji serii C skierowana jest do oséb, ktére obejma Obligacje Emitenta z prawem
pierwszefistwa do objecia Akcji serii C. Emitent wyemituje tacznie nie wiecej niz 249.096 Obligacji
imiennych, niezabezpieczonych, nieoprocentowanych, o wartosci nominalnej jeden grosz kazda.
Obligacje nie sa oznaczone co do emisji. Kazda Obligacja uprawnia Obligatariusza do objecia jednej
Akcji serii C Emitenta z pierwszefistwem przed akcjonariuszami Emitenta. Prawo Obligatariusza do
objecia Akcji serii C bedzie mogto by¢ zrealizowane w sposdb okreslony w art. 451 KSH, poprzez
ztozenie pisemnego oswiadczenia o objeciu Akcji serii C, w terminie od dnia 1 wrzesnia 2006 r. do
dnia 30 wrzesnia 2006 r. Oprécz prawa pierwszenstwa do objecia Akeji serii C z Obligacjami nie s
zwigzane zadne inne prawa lub obowigzki Obligatariuszy. Obligacje zostang wykupione za zaptatg kwoty
pienigeznej rownej ich wartosci nominalnej. Warunki emisji Obligacji, zawierajace m.in. termin wykupu
Obligacji, zostang ustalone przez Zarzad Emitenta, zgodnie z uchwatg nr 2/2005 NWZ z dnia 8 lutego
2005 .

Oferowane Akcje serii C:

Dane w zt Cena emisyjna Prowizje i inne koszty Rzeczywiste wptywy Emitenta
Na jednostke 21,10 0,60 20,50
Razem 5.255.925,60 150.300,00 5.105.625,60

Cena emisyjna Akcji serii C wynosi 21,10 zl, zgodnie z uchwalg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta nr 2/2005 z dnia 8 lutego 2005 r.

Osobami uprawnionymi do objecia Akcji s3 osoby wskazane w uchwale NWZ Emitenta nr 2/2005
dnia 8 lutego 2005 r. i wymienione w pkt 10.3 Rozdziatu III niniejszego Prospektu.

Akcje serii C emitowane sa w trybie warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego, w zwiazku
z czym Akcje bedg obejmowane w drodze skiadania przez Obligatariuszy pisemnych o$wiadczen
o objeciu Akcji. Termin sktadania oSwiadczefi o objgciu Akcji rozpocznie si¢ 1 wrzesnia 2006 r.
i zakonczy si¢ 30 wrzesnia 2006 roku. Zgodnie z warunkami Publicznej Oferty Akcji nie bedzie
dokonywany formalny przydziat Akcji. Nabycie praw z objetych Akcji nastepuje z chwilg zapisania
Akcji na rachunku papieréw wartosciowych, ktére zostanie dokonane na podstawie zlozonego
oswiadczenia o objeciu Akcji i po wniesieniu pelnej wplaty na obejmowane Akcje.

Termin skiadania oswiadczedn moze ulec zmianie wylacznie wskutek podjecia przez Walne
Zgromadzenie Emitenta uchwaty o zmianie terminu sktadania oswiadczen. Ewentualna uchwata WZA
0 zmianie terminu sktadania o§wiadczen, zostanie podjgta nie pdZniej niz w terminie umozliwiajgcym
przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o zmianie terminu, przed pierwotnym terminem,
ktérego dotyczy zmiana. W przypadku podjecia uchwaly, o ktérej mowa powyzej, stosowna informacja
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 1 pkt 3 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi, najpdZniej przed pierwotnym terminem, ktérego dotyczy zmiana.

Szczegdétowe zasady dystrybucji Akcji serii C zostaly opisane w punkcie 10 Rozdziatu III
Prospektu.

Publiczna Oferta Akcji nie bedzie przeprowadzona w trybie wykonania umowy o subemisj¢ ustugowa.

OSWIADCZENIE KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIEED

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaty
zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa. Komisja Papierow
Wartosciowych i Gietd nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwiqgzanego
z nabywaniem papierow wartosciowych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym. Komisja
podkresla, ze odpowiedzialnosc za wybdr procedury oferty spoczywa na Emitencie, zas odpowiedzialnos¢
za jej przeprowadzenie na domu maklerskim, petnigcym funkcje oferujqcego. Decyzjq
Nr DIF/E/4110/40/50/2005 z dnia 31 maja 2005 r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd dopuscita
do publicznego obrotu papiery wartosciowe objete tym prospektem emisyjnym.

Podmiotem Oferujacym Akcje serii C w publicznym obrocie jest:
DOM MAKLERSKI BANKU HANDLOWEGO SA
Amember of crtigroup!

00-613 Warszawa, ul. Chatubiriskiego 8
e-mail: dmbh@citigroup.com

Prospekt Emisyjny bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci najpdZniej w dniu 1 lipca 2005 r.
i w terminie jego waznosci w siedzibie Emitenta (Katowice, ul. Porcelanowa 12), siedzibie Oferujacego
(Warszawa, ul. Chatubiriskiego 8), Punkcie Obstugi Klientéw Oferujacego (Warszawa, ul. Traugutta 7/9),
w siedzibie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA (Warszawa, ul. Ksigzeca 4), Centrum
Informacyjnym Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (Warszawa, Plac Powstaicow Warszawy 1).
Prospekt udostgpniony bedzie réwniez w sieci Internet na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
www.elbudowa.com.pl. Skrét Prospektu zostanie opublikowany w dzienniku ogdélnopolskim: Gazeta
Gieldy PARKIET w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci.

W zwigzku z Akcjami serii C bedacymi przedmiotem niniejszej Oferty, nie sg i nie beda wystawione
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej kwity depozytowe.

1. Streszczenie najwazniejszych informacji o Emitencie i jego Grupie Kapitatowej

1.1. Specyfika i charakter dziafalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Cechg charakterystyczng Grupy Kapitalowej Emitenta jest pelna dominacja Spétki
ELEKTROBUDOWA SA w zakresie prowadzenia dziatalnosci na poziomie calej Grupy Kapitatlowej
i petnienie uzupelniajacej roli przez pozostate spétki wechodzace w jej sktad. Zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, Emitent za lata 2002 — 2004 nie sporzadzal skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

Przedmiotem dziatalnosci ELEKTROBUDOWY SA zgodnie ze Statutem jest produkcja urzadzen
elektroenergetycznych i ich sprzedaz oraz kompleksowa realizacja ustug w zakresie projektowania instalacji
i uktadow elektrycznych, kompletacji dostaw, obrotu towarowego, nadzoru, pomiaréw elektrycznych,
kontrolnych i gwarancyjnych, rozruchu oraz eksploatacji urzadzen elektroenergetycznych i automatyki,
napraw serwisowych, organizacji i prowadzenia szkoleri specjalistycznych, a w szczeg6lnosci:

1. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji i przezwajania silnikéw
elektrycznych, pradnic i transformatoréw;
2. Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowe;j;
3. Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej;
4. Produkcja izolowanych drutéw i przewodéw;
5. Produkcja sprzetu elektrycznego, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowe;j;
6. Dzialalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentéw i przyrzadéw
pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych;
7. Produkcja systeméw do sterowania procesami przemystowymi;
8. Przygotowanie terenu pod budoweg;
9. Wznoszenie kompletnych obiektéw budowlanych lub ich czesci; inzynieria ladowa i wodna;
10. Wykonywanie instalacji budowlanych;
11. Wykonywanie rob6t budowlanych wykoriczeniowych;
12. Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania;
13. Przetwarzanie danych;
14. Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek;
15. Wynajem maszyn i urzadzeri budowlanych;
16. Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen;
17. Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych;
18. Dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego.

W obszarze energetyki ELEKTROBUDOWA SA jest wiodacym krajowym wykonawcg i dostawcg
urzadzen rozdzielczych srednich i niskich napig¢, jak réwniez stacji i systemow elektroenergetycznych.
ELEKTROBUDOWA SA brata udziat w budowie niemal wszystkich polskich elektrowni
i elektrocieptowni oraz wielu na swiecie. Wysokg jakos¢ produktéw i ustug Spoétki potwierdzajg
certyfikaty na system zarzadzania zgodne z norma ISO 9001, ISO 14001 oraz AQAP-2110. Potencjat
Spotki pozwala na kompleksowa realizacje inwestycji zwigzanych z przemystem energetycznym,
chemicznym, wydobywczym, a takze z budownictwem obiektéw uzytecznosci publicznej. Certyfikat
AQAP-2110 daje mozliwos¢ ubiegania si¢ o zlecenia realizowane na rzecz struktur wojskowych.
Dokument ten potwierdza, ze Spétka spetnia wymagania NATO dotyczace zapewnienia jakosci podczas
projektowania, prac rozwojowych i produkcji, posiada zdolnos¢ dostarczania dla sit zbrojnych urzadzen
i ustug zgodnych z umowq i specyfikacja wyrobu.

Najwigksze kontrakty realizowane przez Spotke ELEKTROBUDOWA SA w okresie ostatnich 3 lat to:

Energetyka wytwarzanie:
® Elektrownia Wodna Zarnowiec SA w Czymanowie, Gniewino — Modernizacja rozdzielnic dla potrzeb
wiasnych RG-6 kV (lata 2003 — 2004);
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® Elcktrownia Wodna Zarnowiec SA w Czymanowie, Gniewino — Zainstalowanie przektadnikéw
pradowo-napieciowych (lata 2003 — 2004);

® Turbomach Sp. z 0.0., Katowice — Wykonanie kompletnego systemu wysokiego napigcia 110 kV
w Elektrocieptowni w Starachowicach Sp. z 0.0. (2004 rok);

® Elektrim Megadex SA, Warszawa — Roboty budowlano-montazowe czgsci elektrycznej w systemie
,»pod klucz” Elektrocieptowni Zielona Géra (lata 2003 — 2004);

® Foster Wheeler Energia Polska Sp. z 0.0., Sosnowiec — Realizacja dostaw i montaz wyprowadzenia
mocy, rozdzielnic 400V i 690V, kabli sredniego i niskiego napigcia, pomiary i rozruch czesci
elektrycznej dwdch blokéw Elektrocieptowni ,,Elcho” Chorzéw (lata 2001 — 2003);

® Elektrownia ,,Kozienice” SA Swierze Gorne, Kozienice — Budowa stacji demineralizacji wody DEMI
II (lata 2003 — 2004);

® Zespot Elektrowni Dolna Odra SA, Nowe Czarnowo — Zabudowa wytacznikéw generatorowych
blokéw nr 51 6 (2003 rok);

® Zespot Elektrocieptowni £6dZ SA, £6d7 — Instalacje elektryczne kottéw 719 (lata 2002 — 2003);

® Zespot Elektrocieptowni £6dZ SA, £.6dZ — Montaz instalacji i dostawy urzadzen niskiego napigcia
na kotle nr 2 (lata 2002 — 2004);

® Elektrownia ,,Belchatow” SA, Belchatéw, Rogowiec — Instalacja Odsiarczania Spalin blokéw nr 7
19 (lata 2001 - 2003);

® Elektrownia Turéw SA, Bogatynia — Dostawa, montaz i proby pomiarowe rozdzielni 0,4 i 6kV dla
blokéw nr 4, 51 6 (lata 2001 — 2004);

® Elektrocieptownia Rzeszéw SA, Rzeszow — Czgs¢ elektroenergetyczna bloku parowo-gazowego
100MW, modernizacja stacji 110 kV (lata 2001 — 2003);

® Zespot Elektrowni Dolna Odra SA, Nowe Czarnowo — Modernizacja rozdzielnic 6kV i 0,4kV —
potrzeby wilasne blokéw 7 1 8 w Elektrowni Dolna Odra (od roku 2004);

® Zespot Elektrowni Wodnych Solina-Myczkowce SA, Solina — Modernizacja Elektrowni Wodnej Solina
(lata 1999 - 2003);

® Gornoslaski Zaktad Elektroenergetyczny SA, Gliwice — Odbudowa rozdzielni 6 i 20kV w Stacji
Energetycznej ,,Mysliwska” w Gliwicach (lata 2002 — 2003);

® Elektrownia Rybnik SA, Rybnik — Instalacja dekarbonizacji wody, dostawa rozdzielnicy 6kV typu
PREM-14SM (2003 rok);

® Saturn Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy sp. k. Warszawa —
Kompleksowa modernizacja uktadéw elektrycznych w Elektrocieptowni Swiecie (lata 2003 — 2004);

® MEKRO Sp. z 0.0. Swiecie — Wykonanie instalacji do przygotowania, sktadowania, dozowania
i rozliczania biomasy dla potrzeb Elektrowni Potaniec S.A. — Grupa Electrabel (2004 rok);

Energetyka dystrybucja:

® Zaktad Elektroenergetyczny £.6dZ — Teren SA, £.6dZ — Modernizacja rozdzielni 15kV MOSTOSTAL
w Radomsku, w tym: opracowanie projektéw z uzyskaniem pozwolenia na budowe, prace budowlano-
inzynieryjne, dostawa, montaz i uruchomienie rozdzielni 15kV, dostawa, montaz i uruchomienie
rozdzielni potrzeb wtasnych AC i DC, realizacja systemu sterowania i nadzoru stacji, modernizacja
tacznosci, instalacja systemu ochrony antywlamaniowej i przeciwpozarowej, prace kontrolno-
pomiarowe i rozruch stacji (lata 2003 — 2004);

® Bedzinski Zaktad Elektroenergetyczny SA, Bedzin — Rozbudowa istniejacej stacji 110/30/6 kV
Trzebinia przez wprowadzenie na jej teren wezta 20 kV jako 24 polowej rozdzielni tego napigcia.
Dostawa, montaz i uruchomienie stacji kontenerowych wyposazonych w 24 polowg rozdzielnice D24P,
telemechanika systemu Sicam SAS, potrzeby wiasne AC i DC, dwa napowietrzne stanowiska
rezystoréw uziemiajacych (2003 rok);

® ENERGIA PRO KONCERN ENERGETYCZNY SA, Wroctaw — Modernizacja stacji 110/20/10 kV
Jagodnik. Obwody pierwotne i wtérne oraz zwigzane roboty inzynieryjno-budowlane (lata 2003 —
2004);

® STOEN SA, Warszawa — Budowa stacji 110/15/15 kV RPZ Mlynéw w zakresie: prac projektowych,
rozdzielniall0 kV zrealizowana w oparciu o pola w izolacji SF6, typu EX 01 Clasic, jeden
transformator 110/15/15kV o mocy 40/20/20 MVA, rozdzielnia 15 kV z polami DI17PL,
telemechanika, telekomunikacja, linie kablowe 110kV i 15 kV, prace inzynieryjno-budowlane: budynki
stacyjne, drogi wewnetrzne, ogrodzenie, niwelacja, sie¢ wodno-kanalizacyjna wraz z przytgczami,
prace kontrolno-pomiarowe i uruchomieniowe obiektu (lata 2001 — 2004);

® Grupa Energetyczna ENEA SA, Poznari — dostawa, montaz i uruchomienie rozdzielni 15 kV w stacji
elektroenergetycznej 110/15kV Pepowo (2003 rok);

® Grupa Energetyczna ENEA SA Poznafi, Oddzial w Szczecinie — Wykonanie dla Rejonu
Energetycznego Miedzyzdroje przytaczy niskiego napigcie w ilosci 180 sztuk (lata 2003 — 2004);

® Grupa Energetyczna ENEA SA Poznad, Oddzial w Szczecinie — Wykonanie dla Rejonu
Energetycznego Miedzyzdroje przylaczy elektroenergetycznych 0,4kV w ilosci 210 sztuk (lata 2002
—2003);

Przemyst petrochemiczny i rafineryjny:

® PKN Orlen SA, Plock — Intensyfikacja Instalacji Hydrokrakingu (lata 2002 — 2003);

® PKN Orlen SA, Plock — Skablowanie linii napowietrznej 110 kV i 30 kV (lata 2002 — 2003);

® PKN Orlen SA, Plock — Modernizacja zasilania ujgcia wody nad Wista (GPRW- Giéwny Punkt
Rozdzielczosci Wody) (lata 2002 — 2004);

® PKN Orlen SA, Plock — Wymiana mostéw szynowych (2003 rok);

® PKN Orlen SA, Plock — Modernizacja instalacji oczyszczania sciekéw opadowych KOR na Wydziale
Sciekowym i Utylizacji (lata 2002 — 2003);

® PKN Orlen SA, Ptock — Dostawa i montaz rozdzielnic 6 kV i 0.4 kV stacja P11 (lata 2004 — 2005);

® PKN Orlen SA, Ptock — Dostawa i montaz rozdzielnic 6 kV i 0,4 kV stacja P27 (lata 2003 — 2004);

® Polimex-Cekop SA, Warszawa — Roboty elektryczne dla Instalacji Polipropylenu i Polietylenu na
terenie PKN Orlen S.A. (od 2004 roku);

® ABB Lummus Global GmbH, Mainz-Kastel Lorenz-Schott-Strasse 4 — Modernizacja Zaktadu Olefin II
na terenie PKN Orlen S.A. (od 2003 roku);

® TECNIMONT POLAND Sp. z o0.0., Warszawa — Wykonanie dokumentacji, dostawa i montaz
rozdzielnic sredniego i niskiego napiecia dla potrzeb Poliolefin PKN Orlen S.A. (2004 rok);

® Grupa Lotos SA, Gdansk — Prace remontowo-inwestycyjne na terenie Grupy Lotos S.A. (od 2004
roku);

Budownictwo publiczne i komercyjne:

® BX SOFT SA, Warszawa — Instalacje elektryczne dla budynku biurowego Victoria Development w
Warszawie (lata 2002 — 2003);

® Democo Poland Sp. z 0.0. 1 Cosimco Polska Sp. z 0.0. — Spétka Jawna, Tarnowo Podgdrne — Instalacje
elektryczne dla budynku biurowego Kopernik III w Warszawie (lata 2002 — 2004);

® Rejonowy Zarzad Inwestycji w Stupsku — Wykonanie linii kablowych niskiego napigcia do zasilania
centralnej sterylizatorni na terenie budowy Szpitala Wojewddzkiego w Stupsku (2003 rok);

® Rejonowy Zarzad Inwestycji w Stupsku — Roboty budowlane i instalacyjne w centralnej sterylizatorni
Szpitala Wojewddzkiego w Stupsku (lata 2003 — 2004);

® Strabag Sp. z 0.0., Warszawa — Roboty branzy elektrycznej zwigzane z budowg centrum handlowo-
ustugowego AHOLD w Starogardzie Gdariskim (lata 2002 — 2003);

® Zarzad Inwestycji Akademii Medycznej w Eodzi — Wykonanie i uruchomienie Stacji Zdawczo-
Odbiorczej wraz z liniami kablowymi na terenie Centrum Kliniczno-Dydaktycznego Akademii
Medycznej w Lodzi (lata 2002 — 2003);

® INEO Polska Sp. z 0.0., Warszawa — Prace elektryczne na budowie centrum handlowo-rozrywkowe
ZEOTE TARASY w Warszawie (od 2003 roku);

® KONCEPTA Sp. z o.0. ul. Paderewskiego 8, 61-770 Poznaii — Wykonanie ,,pod klucz” budynku
handlowo-ustugowego LIDL w Koszalinie (lata 2003 — 2004);

©® KONCEPTA Sp. z 0.0., Poznaii — Wykonanie ,,pod klucz” budynku handlowo-ustugowego LIDL
w Skierniewicach (lata 2003 — 2004);

® KONCEPTA Sp. z 0.0., Poznan — Wykonanie ,,pod klucz” 2 budynkéw handlowo-ustugowych LIDL
w Gdyni (2004 rok);

® Polnord-Energobudowa SA, Gdarisk — Wykonanie wewnetrznych instalacji elektrycznych: zasilania
i automatyki miejscowej wentylacji lokalnej 1 klimatyzacji na stacji metra A17 — Dworzec Gdanski
w Warszawie (2003 rok);

® Prokom Software SA, Warszawa — Wewnetrzne instalacje elektryczne i niskopradowe na stacji metra
A17 — Dworzec Gdanski w Warszawie (2003 rok);

Przemyst papierniczy:

® Intercell SA, Ostrolgka — Roboty konserwacyjno-remontowe (lata 1999 — 2003);
® Frantschach Swiecie SA, Swiecie — Prace remontowe, dostawa i montaz rozdzielnic (2003 rok);

Przemyst spozywezy:

® Bakoma Nowa Kutno Sp. z 0.0., Kutno — Instalacje elektryczne (2003 rok);
® Bakoma SA, Warszawa — Prace elektryczne w Zaktadzie Produkcyjnym w Elzbietowie (2003 rok);

Gornictwo i przemyst wydobywezy:

® KGHM SA Zaktady Gérnicze ,,Lubin”, Lubin — Dostawa rozdzielnic sredniego napigcia (2003 rok);

® KGHM SA Zaktady Gérnicze ,,Polkowice-Sieroszowice”, Polkowice — Dostawa rozdzielnic sredniego
napigcia (2003 rok);

® Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw SA, Turek — Kompletna dostawa i montaz wyposazenia
elektrycznego zwatowarki (2004 rok);

® Kopalnia Wegla Brunatnego ,,Belchatéw” SA, Belchatéw, Rogowiec — Dostawa stacji dla
zwalowarki i koparki (2004 rok);

® Kopalnia Wegla Brunatnego ,,Konin” SA, Kleczew — Dostawa stacji dla zwatowarki ARS2B 5000
i koparki RS 400 (2004 rok);

® Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw SA, Bogatynia — Dostawa stacji zasilajacej (2003 rok);

® Lubelski Wegiel Bogdanka SA, Bogdanka — Dostawa, montaz i uruchomienie rozdzielnicy 6kV ,,RDB-4”
typu PREM-G1 wraz z systemem monitoringu, dostawa 8 kompletow zestawéw pél koricowych typu PREM-
G1 wraz z systemem monitoringu i sterowania, dostawa zestawéw pol do suszenia silnikéw (lata 2001 —
2004);

® Zaktad Goérniczo-Energetyczny Sobieski — Jaworzno III, Jaworzno — Dostawa i uruchomienie
rozdzielnic 6kV ,,R-60 i ,,R-74” typu PREM-G1 wraz z systemem monitoringu (lata 2001 — 2003);

® Kopalnia Wegla Kamiennego ,,Budryk” SA, Ornontowice — Dostawa, montaz i uruchomienie
rozdzielnic 6kV typu PREM-G1 oraz D-12P (lata 2002 — 2003);

® Kopalnia Wegla Kamiennego ,,Pnidwek”, Pnidowek — Dostawa 2 zestawéw p6l koricowych typu
PREM-G1d (2003 rok);

® Kopalnia Wegla Kamiennego ,,Wujek”, Katowice — Dostawa, montaz i uruchomienie rozdzielnicy
6kV typu PREM-G1d wraz z systemem monitoringu (2003 rok),

® Kopalnia Wegla Kamiennego ,,Ziemowit”, Ledziny — Modernizacja rozdzielni gtéwnej 6kV RG-2
(lata 2001 - 2003);

® Zaktady Remontowe Energetyki Katowice SA, Katowice — dostawa stacji kontenerowych dla
zwatowarki ZGOT 15400.120 (2003 rok);

Inne:

® Urzad Gminy Polkowice, Polkowice — Oswietlenie stadionu miejskiego (2003 rok);

® Urzad Miejski w Nowym Dworze Mazowieckim, Nowy Dwér Mazowiecki — Oswietlenie stadionu
miejskiego (2004 rok);

® Fenice Poland Sp. z 0.0., Bielsko-Biata — FIAT Auto Poland, wykonanie instalacji mediéw dla Fiat
Avio (lata 2002 — 2003);

® STRABAG Polska Sp. z 0.0., Warszawa — Wykonanie robdt przezbrojeniowych na odcinku autostrady
A4 — wezel Sosnica — wezel Wirek (lata 2002 — 2004);

® Miejskie Przedsigbiorstwo Komunikacyjne w Poznaniu Sp. z o.0., Poznaii — stacja prostownikowa
Starotecka prace inzynieryjno-budowlane, dostawa, montaz i uruchomienie rozdzielnicy pradu statego,
600V, dostawa, montaz i uruchomienie rozdzielnicy D 17P, modernizacja potrzeb wiasnych AC i DC,
uruchomienie obiektu (lata 2002 — 2003);

® Zaktady Azotowe Putawy SA, Pulawy —rozdzielnica 0,4 kV typu NGWR-1 z systemem SIMOCODE
DP dla Wytwérni Melaminy III (2003 rok);

® COMARCH S.A. — Wykonanie o$wietlenia ptyty stadionu MKS Cracovia SSA przy ul. Jozefa
Katuzy 1 w Krakowie (2004 rok);

® Knauf Jaworzno III Sp. z 0.0. — Instalacja przetadunku gipsu surowego (lata 2003 — 2004).

Emitent posiada nastepujace udzialy w podmiotach Grupy Kapitafowej:

Podmiot Kapitat Liczba Wartosé Udziat Udziat Emitenta
zaktadowy posiadanych nominalna Emitenta w gfosach
(tys. z1) udziatow posiadanych w kapitale na walnym
udziatow zaktadowym zgromadzeniu
(tys. z1) podmiotu (%) podmiotu (%)
KRUELTA Sp. z 0.0. 1132* *x 703 51,00 51,00
,KONIP” Sp. z 0.0. 70 140 70 100,00 100,00

* dane na dzien 31.12.2004 r.
** Ustawa z dnia 8 lutego 1998 r. Federacji Rosyjskiej ,0 spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia” nie przewiduje koniecznosci okreslenia ilosci
udziatéw i warto$ci nominalnej pojedynczego udziafu w umowie i statucie spotki.
Zrédio: Emitent

Wyzej wymienione podmioty byly wytaczone z konsolidacji w latach 2002-2004. Emitent
nie sporzadzal skonsolidowanych sprawozdari finansowych na podstawie art. 56 ust. 3 oraz art. 58
ust. 1 pkt 1 Ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (jednolity tekst Dz. U z 2002 r.
Nr 76 poz. 694 z pdéZniejszymi zmianami), poniewaz dane finansowe pozostatych spdtek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej nie byly istotne dla realizacji obowigzku rzetelnego
i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatlowej ELEKTROBUDOWY SA sporzadzono po raz
pierwszy za I kwartat 2005 roku.

KRUELTA Sp. z 0.0.

W dniu 24 marca 2003 . ELEKTROBUDOWA SA podpisata z rosyjska firma RK TAVRIDA Elektrik
Sp. z 0.0. umowe zatozycielskg i umowe spétki pod nazwag KRUELTA Sp. z o.0. z siedzibg w Sankt
Petersburgu (Federacja Rosyjska).

ELEKTROBUDOWA SA objeta 51% udziatéw reprezentujacych 51% kapitatu spétki KRUELTA
Sp. z 0.0.

Podstawowa dziatalnos¢ spétki KRUELTA Sp. z o.0. koncentruje si¢ na montazu i sprzedazy
rozdzielnic sredniego napigcia na rynek rosyjski. Dopetnieniem jej oferty ma by¢ sprzedaz rozdzielnic
niskiego napigcia i przewoZnych stacji kontenerowych.
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Aktywa spdtki KRUELTA Sp. z 0.0. na dzief 31 grudnia 2004 r. wynosity 6.994 tys. zl, a kapitaty
wiasne 1.357 tys. zt. W 2004 roku podmiot uzyskat przychody ze sprzedazy na poziomie 12.698 tys. zi,
zysk na sprzedazy wynidst 535 tys. z, a zysk netto 550 tys. zt.*

* pozycje przychodow i zysku Spotki KRUELTA za rok 2004 przeliczono przy zastosowaniu kursu USD bedacego $rednig arytmetyczng kursow $rednich
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w roku 2004 a pozycije bilansu przeliczono kursem $rednim ustalonym przez NBP dla tej waluty
na dzien 31.12.2004 roku.

»KONIP” Sp. z 0.0.

Dnia 19 grudnia 2003 r. ELEKTROBUDOWA SA zawigzala ze 100% udzialem w kapitale
spotke ,,KONIP” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Kapitat zaktadowy ,,KONIP” Sp. z 0.0. wynosi
70 tys. zt.

Spotka zostata zarejestrowana dnia 16.01.2004 r. w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000187698.

KONIP” Sp. z 0.0. zajmuje si¢ administrowaniem nieruchomosciami stanowigcymi wiasnos¢
ELEKTROBUDOWY SA lub bedacymi w jej uzytkowaniu wieczystym, a w szczegdlnosci obstuga
techniczng i administracyjng budynkéw oraz budowli, wynajmem wolnych powierzchni, obstugg
przeciwpozarowsg, Sprzataniem pomieszczei oraz terenu, a takze ochrong mienia, Swiadczeniem ustug
telekomunikacyjnych, prowadzeniem archiwum oraz recepcji.

Aktywa ,,KONIP” Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2004 r. wynosity 227 tys. zi, a kapitaty wlasne
167 tys. zt.

W 2004 r. podmiot uzyskat przychody ze sprzedazy na poziomie 845 tys. zl, zysk na sprzedazy wynist
119 tys. zt, a zysk netto 97 tys. zl.

1.2 Podstawowe produkty, towary, usfugi i rynki dziafalnosci Emitenta
i jego Grupy Kapitatowej

Giéwna dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej na rynku ustug elektroenergetycznych jest realizowana
w zasadzie catkowicie przez ELEKTROBUDOWE SA, natomiast zakresy dziatania pozostatych spétek
Grupy Kapitalowej majg charakter uzupeiniajacy i sa zwigzane z charakterem, a zwtlaszcza
kompleksowoscig ustug swiadczonych przez Emitenta.

Petng dominacj¢ ELEKTROBUDOWY SA w Grupie Kapitatowej wyrazaja przychody generowane
przez poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej (zaprezentowane ponizej).

Warto$¢ przychodow netto ze sprzedaiy produktow, towaréw i materialow spotek Grupy Kapitatowej

Podmiot Warto$¢ sprzedazy Warto$¢ sprzedazy
w 2004 r. (tys. z1) w | kwartat 2005 r. (tys. zi)

KRUELTA Sp. z 0.0. 12 698 3 006
,KONIP” Sp. z 0.0. 845 208
ELEKTROBUDOWA SA 278 091 44 963

Zrodto: Emitent

Spotka KRUELTA produkuje w kooperacji z ELEKTROBUDOWA SA rozdzielnice sredniego
napigcia w celu ich sprzedazy na rynku rosyjskim. Podstawowa dziatalnos¢ spétki KRUELTA
koncentruje si¢ na montazu i sprzedazy na rynku rosyjskim rozdzielnic sredniego napigcia.
Dopetnieniem jej oferty ma by¢ sprzedaz rozdzielnic niskiego napigcia i przewoZnych stacji
kontenerowych.

KONIP” Sp. z 0.0. zajmuje si¢ administrowaniem nieruchomosciami stanowigcymi wiasnos¢
ELEKTROBUDOWY SA lub bedacymi w jej uzytkowaniu wieczystym.

Oferta ELEKTROBUDOWY SA jest ztozona z calej gamy produktéw oraz ustug i pozycjonowana
indywidualnie na poszczegdlne segmenty rynku, ale ogélnie mozna wyznaczyé tu nastgpujgce grupy:
1. Sieci elektroenergetyczne niskiego, Sredniego i wysokiego napigcia;

2. Instalacje elektryczne sitowe i oswietleniowe;

3. Instalacje w strefach zagrozonych;

4. Stacje energetyczne niskiego, Sredniego i wysokiego napigcia;
5. Pomiary i rozruchy;

6. Projektowanie z zakresu zasilania;

7. Uslugi serwisowe;

8. Generalne wykonawstwo instalacji.

ELEKTROBUDOWA swoim klientom oferuje kompleksowa realizacj¢ inwestycji poczawszy od
projektowania, prefabrykacji urzadzefi przez dostawe, montaz, rozruch wraz z eksploatacja w okresie
probnym, az do serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego.

Jednak podstawowgq dziatalnoscia ELEKTROBUDOWY SA jest §wiadczenie ustug budowlano-
montazowych w zakresie prac elektromontazowych. W ostatnich latach ustugi te stanowity od 69% do
75% przychodéw ze sprzedazy.

Struktura rzeczowa przychodow netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow ELEKTROBUDOWY SA
oraz Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA
Wyszczegdlnienie | kwartat 2005 r. | kwartat 2005 r.
Grupa Kapitatowa
Warto$¢ Struktura Warto$¢ Struktura Wartos¢ Struktura Warto$¢ Struktura Warto$¢ Struktura
(tys. z1) (%)  (tys. i) (%) (tys.zl) (%) (tys. z1) (%) (tys.zl) (%)

2004 . 2003 r. 2002 r.

Przychody netto
ze sprzedazy
produktow, towarow

i materiatow 44 989 100,0 44 963 100,0 278 091 100,0 228 753 100,0 259 104 100,0
Ustugi

budowlano-

-montazowe 33392 742 33392 743 192649 69,3 163461 715 194241 75,0
Wyroby

elekirotechniczne 8083 18,0 8083 18,0 72472 260 56858 249 51096 19,7
Pozostate ustugi 1470 3,3 1444 32 9598 35 7190 31 6977 2,7
Towary i materiatly 2044 45 2044 45 3372 12 1244 05 6790 26

Zrédto: Emitent

Drugie miejsce w hierarchii waznosci w sprzedazy ELEKTROBUDOWY SA zajmuje sprzedaz
zewngetrzna wyrobow elektrotechnicznych, ktérej udziat w przychodach na przestrzeni ostatnich lat
oscyluje wokét 25%. W ramach produkeji tych wyrobéw w ostatnich latach Spétka wytwarza w ujeciu
wartosciowym najwigcej rozdzielnic sredniego napigcia, jednak mozna zauwazy¢ dynamiczny wzrost
wartosci produkeji stacji kontenerowych.

Produkcja najwazniejszych wyrobow Spétki w ujgciu wartoSciowym

Typ wyrobu | kwartat 2005 r. 2004 r. 2003 r. 2002 r.
Wartos$¢ Strukiura Warto$¢ Struktura Warto$¢ Strukiura Wartos¢ Struktura
(tys. z1) (%) (tys.zt) (%) (tys. z1) (%) (tys.zt) (%)
Rozdzielnice
$redniego napiecia 5320 350 41755 351 32243 350 43070 43,9
Rozdzielnice niskiego napigcia 2508 16,5 20749 17,5 19969 21,7 20658 21,1
Mosty szynowe (szynoprzewody) 882 58 6452 54 6545 71 9387 9,6
Konstrukcje kablowe 102 0,7 589 05 2086 23 1911 19
Stacje kontenerowe 5792 38,1 43437 365 27726 301 19956 204
Pozostate wyroby 598 3,9 5985 5 3528 3,8 3067 3.1
Razem 15202 100,0 118 967 100,0 92097 100,0 98 049 100,0

Zrédfo: Emitent

Produkcja najwazniejszych wyrobow Spotki w ujeciu ilosciowym

Typ wyrobu Jednostka llo$é

miary | kwartal 2005 r. 2004 r. 2003 r. 2002 r.
Rozdzielnice $redniego napiecia Pola 181 1421 552 973
Rozdzielnice niskiego napigcia Segmenty 119 983 791 1110
Mosty szynowe (Szynoprzewody) Metry 125 920 1363 2 260
Konstrukcje kablowe Tony 17 99 318 288
Stacje kontenerowe Komplety 16 122 183 251

Zrédto: Emitent

Sprzedaz produkowanych przez Spétke wyrobéw dokonywana jest zardwno w sposéb bezposredni
klientom zewngtrznym, jak réwniez przez jednostki montazowe w ramach sprzedazy ustug budowlano-
montazowych.

Produkcja sprzedana wyrobow Spotki w ujeciu wartoSciowym w podziale na sprzedaz wewnetrzng i zewngtrzng

Sprzedaz wyrobow | kwartat 2005 r. 2004 r. 2003 r. 2002r.
Wartos¢ ~ Strukiura ~ Wartos$¢ Struktura ~ Warto$é Struktura Wartosé Struktura
(tys. 1) (%) (tys. zi) (%) (tys. zf) (%) (tys. zf) (%)
Wewnegtrzna 7119 46,8 46 495 39,1 35239 38,3 46 953 47,9
Zewnetrzna 8083 53,2 72 472 60,9 56858 61,7 51 096 52,1
Razem 15202 100,0 118 967 100,0 92 097 100,0 98 049 100,0

Zrédio: Emitent

Rynki dziatalno$ci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ Emitenta i jego Grupy Kapitalowej, poza spétka KRUELTA Sp. z 0.0., ktdrej oferta jest
skierowana na rynek rosyjski, koncentruje si¢ przede wszystkim na rynku polskim. Eksport
ELEKTROBUDOWY SA dopiero w roku 2004 przekroczyt 7% przychodéw i ograniczyt si¢ gtéwnie
do sprzedazy na Bialorusi, w Rosji i na Litwie produkowanych przez Spétke wyrobow
elektrotechnicznych.

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy ELEKTROBUDOWY SA i Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA
Wyszczegdlnienie | kwartat 2005 r. | kwartat 2005 r. 2004 r. 2003 r. 2002r.
Grupa Kapitatowa
Wartos¢ Struktura Warto$é Struktura Warto$¢ Struktura Warto$¢ Struktura Wartosé Struktura
(tys. zi) (%) (tys. z1) (%) (tys. zi) (%) (tys. zi) (%) (tys.zl) (%)
Sprzedaz
krajowa
Sprzedaz
KRUELTY
na terenie
Federacji
Rosyijskiej
Sprzedaz
eksportowa,
w tym
— do jednostek
powigzanych:
KRUELTA Sp. zo.0. - =
Razem 44 989 100,0

Zrédto: Emitent

41161 91,5 41183 91,6 256148 92,1 220837 96,5 248 631 96,0

3003 6,7

825 18 3780 84 21943 79 7916 35 10473 40

2955 66 7940 29 668 03 00 00
44963 100,0 278 091 100,0 228 753 100,0 259 104 100,0

ELEKTROBUDOWA SA dostarcza swoje ustugi i produkty wielu odbiorcom z réznych branz;
sprzedaz dla zadnego z nich nie przekracza 10% przychodéw w danym roku obrotowym.

Na przestrzeni ostatnich lat najwigkszym Zrédiem przychodéw Spétki byta branza energetyki
wytwarzania z udzialem w strukturze sprzedazy produktéw oscylujacym wokét 33% za rok 2004.
ELEKTROBUDOWA SA obecna jest ze swoimi wyrobami oraz pelnym zakresem robot
elektromontazowych na wszystkich nowo wznoszonych, rozbudowywanych i modernizowanych
obiektach energetyki zawodowej, wykonujac w tej branzy takze instalacje zwigzane z ochrong
Srodowiska.

Branza, ktéra stale zwigksza swéj udziat w sprzedazy krajowej produktéw Spétki i drugim co do
wielkosci rynkiem dziatalnosci Spétki w 2004 ., jest przemyst wydobywczy. Wysokos¢ sprzedazy na
rzecz przemystu wydobywczego, ktéra w roku 2004 stanowita 18,7% przychodéw ze sprzedazy
produktéw dotyczyta zaréwno kopalnictwa wegla brunatnego jak i kamiennego oraz dostaw i montazu
rozdzielnic dla KGHM Polska MiedZ SA w Lubinie.

Kolejnymi waznymi sektorami, w ktérych dziala Spoétka sa: przemyst chemiczny
z pigtnastoprocentowym udzialem w sprzedazy i giéwnym odbiorcg PKN Orlen SA, energetyka
dystrybucja oraz dostawy i roboty wykonywane w nowych i modernizowanych obiektach handlowych
tj. supermarketach i sieciach handlowych AHOLD i LIDL, kt6rych udzial w przychodach ze sprzedazy
krajowej produktéw w 2004 roku wynosit 10,2%.

Warto takze wspomnie¢ o polskim przemysle metalurgicznym, gdzie istnieje duze zapotrzebowanie

na ustugi i produkty Spétki. Bioragc pod uwage widoczne ozywienie w tej branzy w ostatnim okresie,
Spétka spodziewa si¢ szeregu nowych zamdwien przy realizacji znaczacych inwestycji.

Struktura branzowa sprzedazy krajowej produktow ELEKTROBUDOWY SA oraz Grupy Kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA

Brania | kwartat 2005 r. | kwartaf 2005 r. 2004 r. 2003 r. 2002 r.
Grupa Kapitatowa
Wartos¢ Struktura Warto$é Struktura Warto$¢ Struktura Warto$¢ Struktura Wartosé Struktura
(tys. z1) (%) (tys. z1) (%) (tys. zi) (%) (tys. zi) (%) (tys.zl) (%)
Budownictwo
mieszkaniowe
i uzytecznosci
publicznej 3882 99 3882 99 11604 46 15661 7,1 4392 1.8
Energetyka
dystrybucja 109 0,3 109 03 20086 80 14850 68 25389 10,5
Energetyka
wytwarzanie 9443 241 9443 241 83420 33,0 99005 451 130926 54,1
Obiekty
handlowe 3 251 83 3251 8,3 25855 10,2 4 021 1,8 4583 19
Obiekty ochrony
Srodowiska 167 0,4 167 04 1791 07 171 0,1 7 00
Pozostate
obszary 5422 13,9 5444 139 9250 3,6 9446 43 10751 44
Przemyst
chemiczny 11466 29,3 11466 29,3 43089 17,0 32273 14,7 28355 11,7
Przemyst
materiatow
budowlanych 78 0,2 78 0,2 133 - 334 0.2 1294 05
Przemyst
metalurgiczny 764 2,0 764 20 6235 25 3839 17 3207 1,3
Przemyst
papierniczy 347 0,9 347 09 2292 09 2507 1,1 4746 2,0
Przemyst spozywezy - - - - 193 0,1 2780 1,3 2657 11
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Przemyst

wydobywczy 4032 103 4032 103 47269 18,7 33327 152 20488 85
Telekomunikacja - - - - - - - - 69 0,0
Transport 156 0,4 156 04 1894 07 1472 07 4977 21
Razem 39117 100,0 39139 100,0 253 111 100,0 219 686 100,0 241 841 100,0

Zrédio: Emitent

W strukturze geograficznej sprzedazy krajowej produktéw Spétki dominujg wojewddztwa, w ktérych
zlokalizowane sg najwazniejsze modernizowane oraz nowobudowane obiekty energetyczne (patrz
tabela).

Struktura geograficzna sprzedazy krajowej produktow ELEKTROBUDOWY SA oraz Grupy Kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA

Wojewodztwo | kwartat 2005 r.
Grupa Kapitatowa
Wartos¢ Struktura Wartosé Struktura Warto$é Struktura

(tys. zi) (%)  (tys.zt) (%) (tys.zt) (%)

| kwartat 2005 r. 2004 r. 2003 r. 2002 r.

Wartos¢  Struktura Warto$¢ Struktura
(tys. zi) (%) (tys.zt) (%)

Dolnoslaskie 773 2,0 773 20 20178 80 26648 121 18891 7,8
Kujawsko-

-Pomorskie 242 0,6 242 06 3327 13 1166 0,5 7521 31
Lubelskie 12 - 12 - 193 08 3402 16 3137 1.3
t 6dzkie 3854 98 3854 98 42782 16,9 27971 12,7 31053 128
Lubuskie - - - - 7032 28 8410 38 2582 11
Matopolskie 1366 3,5 1366 35 20513 81 18268 83 23532 97
Mazowieckie 16892 432 16892 431 63382 250 43651 19,9 32795 13,6
Opolskie 163 04 163 04 179 07 3780 1,7 13246 55
Podkarpackie 1 - 1 - 1689 06 5367 25 23914 99
Podlaskie - - - - 1811 07 1488 0,7 - -
Pomorskie 2726 70 2726 70 14599 58 9878 45 9175 3.8
Slaskie 8692 222 8714 223 43372 17,1 45915 209 56681 234
Swigtokrzyskie 1197 31 1197 3,1 8529 34 70 0 3878 156
Wielkopolskie 621 1,6 621 16 13066 52 12818 59 12506 5,2
Warminsko-

-Mazurskie - - - - 2 - 278 0,1 - -
Zachodnio

pomorskie 2578 6,6 2578 66 9076 36 10576 48 2930 1.2
Razem 39117 100,0 39139 100,0 253 111 100,0 219 686 100,0 241 841 100,0

Zrodio: Emitent

Rynki zagraniczne nigdy w historii Spétki nie byty gtéwnymi rynkami zbytu, co przedstawia tabela
struktury terytorialnej sprzedazy. Eksport w podziale branzowym i geograficznym zaprezentowano
w ponizszych tabelach.

Struktura branzowa sprzedazy eksportowej produktow Spotki

Branza | kwartat 2005 r. 2004 1. 2003 r. 2002 r.
Wartos¢ Struktura Warto$é Struktura Wartosé Struktura Warto$¢ Struktura
(tys.zt) (%) (tys.zt) (%) (tys. zt) (%) (tys.zt) (%)

Przemyst chemiczny - - - - 1251 16,0 4233 404
Przemyst wydobywczy - - 214 10 5918 756 5383 515
Przemyst papierniczy 160 4,2 139 0,6 - - - -
Energetyka wytwarzanie 1750 46,3 13687 63,4 654 84 664 6,3
Pozostate sektory 1870 495 7567 35,0 - - 188 1,8
Razem 3780 100,0 21607 100,0 7823 100,0 10473 100,0

Zrédio: Emitent

Struktura geograficzna sprzedazy eksportowej produktow Spotki

Kraj | kwartat 2005 r. 2004 r. 2003 r. 2002 r.
Wartos¢  Struktura Wartos¢ Struktura Wartos¢  Struktura Wartosé  Struktura
(tys. z1) (%) (tys. z1) (%) (tys. zi) (%) (tys. z1) (%)
Niemcy 107 2,8 841 3,9 - - 284 2,7
Finlandia 160 4,2 139 0,6 - - - -
Rosja 2 955 78,2 7940 36,8 668 8,5 - -
Estonia - - - - 654 8,4 - -
Litwa 117 3,1 5819 26,9 - - - -
Biaforus 390 10,3 6 038 28,0 6 501 83,1 9 622 91,9
Szwajcaria - - - - - - 185 1,8
Emiraty Arabskie - - - - - - 380 3,6
Republika Czeska - - - - - - - -
Chorwacja - - 672 3,1 - - - -
Butgaria 6 0,2 - - - - 2 -
Turcja 45 1,2 158 0,7 - - - -
Razem 3780 100,0 21 607 100,0 7823 100,0 10473 100,0
Zrodto: Emitent
1.3 Plany i przewidywania w zakresie czynnikow wpfywajacych na przyszte wyniki

W ocenie Zarzadu Spéiki na realizacje przysztych wynikéw Emitenta i jego Grupy Kapitatowej beda
miaty wptyw:
1. Czynniki zewngtrzne, zwigzane z aspektami (wymiarami): geograficznym, ekonomiczno-prawnym,
technologicznym, spotecznym i Srodowiskowym,
2. Klienci i poziom konkurencji,
3. Czynniki wewnetrzne, zwigzane z wdrozeniem aktualnie tworzonej strategii, obnizaniem kosztéw
funkcjonowania oraz restrukturyzacja Spotki i Grupy Kapitatowe;.
Powyzsze czynniki zostaty opisane w pkt 4 Rozdziatu V Prospektu.

1.4. Opis strategii i rozwoju Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej

W zwigzku z faktem, iz Emitent w petni dominuje w Grupie Kapitalowej, a pozostale spotki Grupy
Kapitatowej majq charakter uzupetniajacy i nie wptywaja w istotny sposéb na funkcjonowanie Grupy
Kapitalowej, prezentowane ponizej misja i strategia rozwoju Emitenta jest tozsama z misjq i strategia
Grupy Kapitatowe;j.

Misja ELEKTROBUDOWY SA jest zapewnienie mozliwosci korzystania z najnowszych osiggnie¢
techniki dla podnoszenia jakosci zycia, dzigki dobrodziejstwom, jakie daje energia elektryczna. Spétka
chce by¢ postrzegana jako solidny partner w rozwigzywaniu wielu probleméw dotyczacych
wykorzystania energii, chce mie¢ ustalong warto$¢ i marke na rynkach migdzynarodowych. Do
podstawowych wartosci zalicza: myslenie prorynkowe, efektywnos¢ dziatania, efektywne zarzadzanie,
rozwdj kompetencji i szybkie reagowanie na zmiany, jak réwniez szacunek dla otoczenia zewngtrznego
i wewnetrznego. W strategii i dziatalnosci Spétki uwzglednionych jest réwniez 9 powszechnie
uznawanych zasad Global Compact w obszarze praw cztowieka, prawa pracy i srodowiska.

Celem strategicznym ELEKTROBUDOWY SA jest utrzymanie pozycji gtdwnego dostawcy
rynku polskiego w zakresie systeméw sSrednich napi¢é rozumianych jako zespét ustug
i wyposazenia umozliwiajagcego odbiorcom korzystanie z energii elektrycznej wysokiej jakosci
w okreslonych przez nich miejscu i czasie. ELEKTROBUDOWA SA zmierza do osiggnigcia silnej
pozycji na rynku monitorowania, nadzoru oraz sterowania procesami technologicznymi, co oznacza
zorientowanie firmy w kierunku budowy systeméw o wyzszym stopniu zaawansowania
technologicznego.

Budowana aktualnie strategia marketingowa Sp6tki zaktada kilka wariantéw i kierunk6w rozwoju
zar6wno w zakresie oferty, jak réwniez lafcucha wartosci oraz rozszerzenia rynku. Ponizej
przedstawione zostaty zasadnicze kierunki rozwoju:

1. Budowa kompetencji generalnego wykonawstwa. W chwili obecnej taki proces zostat
rozpoczety w dwéch obszarach: pierwszy to stacje elektroenergetyczne wysokiego napigcia; drugi
to generalne wykonawstwo obiektéw uzytecznosci publicznej. Zarzad ocenia, iz skupienie
wysitkow na rozszerzeniu przedmiotowym oraz koncentracja na wybranych obszarach
generalnego wykonawstwa da efekt operacyjnej sprawnosci i umozliwi skuteczne konkurowanie
w aspekcie czasowym, technologicznym i kosztowym z firmami tradycyjnie na tym rynku
dziatajgcymi.

2. Poszerzenie zakresu oferowanych prac o nowe nie obslugiwane dotychczas segmenty rynku.
Giéwny obszar to serwis przemystowy skoncentrowany gtéwnie w kierunku obstugi ruchu
elektrycznego w firmach zajmujacych si¢ wytwarzaniem energii. Rozwigzanie takie spowoduje
dalszg dywersyfikacje dziatalnosci, a uzyskiwany efekt polega¢ bedzie na wygenerowaniu
dodatkowych przychodéw i wykorzystaniu dZwigni operacyjnej. Dziatanie to w gléwnej mierze
potaczone bedzie z koniecznoscig akwizycji przedsigbiorstw specjalistycznych lub bezposrednim
przejmowaniem przedmiotowego zakresu dziatalnosci zwigzanego z szeroko pojetym serwisem
przemystowym.

. Rozwdj kompetencji w zakresie automatyki przemystowej. Aktualnie proces budowy kompetencji
na bazie posiadanego potencjalu wiasnego — przede wszystkim wysoko wykwalifikowanych
pracownikow — zostat zapoczatkowany w dwoéch oddziatach ustugowych Spétki. Zarzad ocenia,
iz rozszerzenie kompetencji o automatyke zwiekszy konkurencyjnos¢ oferty Spotki, poprzez znaczace
rozszerzenie taiicucha wartosci oferowanego klientom.

4. Zwiekszenie oferty eksportowej. Docelowym rynkiem nadal pozostanie rynek rosyjski i biatoruski.

Jest to spowodowane przede wszystkim wielkoscig rynku oraz jego chtonnoscig.

5. Rozszerzenie oferty produktowej. Celem gtéwnym jest uzupetnienie oferty dla przemystowego
segmentu rynku oraz budownictwa publicznego. Nowy typ rozdzielnicy ,.lekkiej” i taniej wymaga
jednakze poniesienia znaczacych naktadéw inwestycyjnych na badania, projekt i konstrukcje oraz
promocj¢ nowego wyrobu, ktéry ma wypetni¢ luk¢ pomi¢dzy najmniej i najbardziej zaawansowanymi
technologicznie typami rozdzielnic.

Powyzsze dzialania zmierzajg do zwigkszenia przychodéw ze sprzedazy. Nie mniej waznym
elementem strategii jest optymalizowanie poziomu kosztéw dziatalnosci, ktéry ma duze znaczenie
w zakresie osigganej rentownosci dziatania.

(95)

1.5. Osohy zarzadzajace Emitentem i akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% glosow
na Walnym Zgromadzeniu

Sktad Zarzadu Spétki ELEKTROBUDOWA SA

Imig i nazwisko Funkcja
Jacek Faltynowicz Prezes Zarzadu
Ariusz Bober Cztonek Zarzadu
Tomasz Jazwinski Cztonek Zarzadu
Stanistaw Rak Cztonek Zarzadu
Jarostaw Tomaszewski Cztonek Zarzadu
Prokurenci Spotki ELEKTROBUDOWA SA

Imieg i nazwisko Funkcja
Jerzy Moszczynski Prokurent
Jan Wilk Prokurent

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki ELEKTROBUDOWA SA

Akcjonariusz Liczha Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogolnej

posiadanych zaktadowym glosow liczbie glosow
akcji (%) na WZ (%)

ING Nationale Nederlanden Polska

Otwarty Fundusz Emerytalny 389 828 9,82 389 828 9,82

Generali

Otwarty Fundusz Emerytalny 350 000 8,81 350 000 8,81

Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA 346 245 8,72 346 245 8,72

Otwarty Fundusz Emerytalny

PZU Ztota Jesien 322 421 8,12 322 421 8,12

Credit Suisse Life & Pensions

Otwarty Fundusz Emerytalny 237 938 5,99 237 938 5,99

2. Czynniki powodujace wysokie ryzyko dla nabywcow Akcji Spotki
2.1. Czynniki zwigzane z dziafalnoscia Emitenta i jego Grupy Kapitalowej
2.1.1.

Produkty i ustugi oferowane przez konkurentéw Grupy Kapitalowej sa zréznicowane pod
wzgledem technologicznym i cenowym. Na wyniki osiggane przez Emitenta i pozostate spétki Grupy
Kapitalowej moze mie¢ wpltyw obnizanie cen oferowanych ustug przez firmy konkurencyjne oraz
koniecznos¢ ponoszenia naktadéw na state podwyzszanie posiadanych kompetencji, a wigc poszerzanie
wiedzy technicznej, handlowej, z zakresu zarzadzania projektami i kadrami.

Strategia dziatania Spétki i Grupy Kapitalowej koncentruje si¢ na zwigkszaniu dotychczasowej pozycji
rynkowej i przewagi konkurencyjnej poprzez wysokg jakos¢ ustug, oferowanie kompleksowych
rozwigza, elastycznosc¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencji, stosowanie
nowoczesnych technologii i oferowanie nowych wtasnych rozwigzan technicznych.
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Ryzyko konkurencji

Ryzyko sezonowosci

Wigkszos¢ przychodéw ze sprzedazy ustug Spétka generuje w branzy budowlano-montazowej,
w ktorej wystepuje charakterystyczna dla calej branzy, sezonowos¢ sprzedazy. Na sezonowosé
najwigkszy wplyw maja nastepujqace, niezalezne od Spoiki, istotne czynniki:
® warunki atmosferyczne wystepujace w [-szym kwartale, znacznie ograniczajace wykonywanie robot

na zewnetrz budynkéw;
® przeprowadzenie przez klientéw Spéiki planowanych remontéw obiektéw energetycznych w okresie

letnim;
® planowanie przez klientéw wigkszosci cykli inwestycyjnych w ten sposéb, ze ich zakoriczenie
nastepuje w koricu roku.

W zwigzku z powyzszym przychody Spétki ze sprzedazy sa najnizsze w I-szym kwartale,
a zdecydowany ich wzrost nast¢puje w drugim pétroczu.

213 Ryzyko niezrealizowania prognozy

Emitent przedstawit budzetowane wyniki finansowe na rok 2005. Opracowany na 2005 rok budzet
zaktada zwigkszenie przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw w relacji do roku
2004 o ok. 9,6% do poziomu 304 676,9 tys. zt, z czego przychody ze sprzedazy eksportowej wyniosg
19 000 tys. zt, co stanowi 6,2% og6tu przychodéw. Poziom zaméwien w 2005 r. bedzie si¢ ksztattowat
na poziomie 311 885,0 tys. zt. Zysk ze sprzedazy wyniesie w skali 2005 roku 17 204,8 tys. zl, zysk
operacyjny 13 311,2 tys. zl, zysk brutto na dzialalnosci gospodarczej 10 199,0 tys. zl, zysk netto
7 243,7 tys. zL. Zysk netto bedzie wiekszy niz w 2004 roku o ok. 44%. Rentownos¢ netto wyniesie
zatem 2,38%. Osiagnigcie zatozonych w budzecie wynikéw jest realne pod warunkiem, ze plany
inwestycyjne i modernizacyjne klientéw Emitenta nie ulegng istotnym zmianom. Prognoza Emitenta
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nie podlegata ocenie bieglego rewidenta co do kompletnosci i rzetelnosci przyjetych przez Spétke
podstaw.

Ocena mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw dokonywana bedzie kwartalnie
i zamieszczana w raportach okresowych Emitenta. Ewentualna korekta budzetu i prognoz jego
wykonania sporzadzona bgdzie po opublikowaniu raportu okresowego i przekazana w formie raportu
biezacego.

2.14. Ryzyko zwigzane z konieczno$cig finansowania biezacej dziatalnosci operacyjnej Spotki

ze Zrodet zewnetrznych

Spotka korzysta z zewngtrznego finansowania swojej dziatalnosci operacyjnej w zwigzku z tym, ze
cykl inkasa naleznosci jest dtuzszy od okresu sptaty zobowigzan. Aby zmniejszyé zapotrzebowanie na
kredyt, a tym samym obnizy¢ koszty finansowe, Spétka podejmuje szereg dziatan, takich jak: znaczne
nasilenie i przyspieszenie proceséw windykacji wierzytelnosci oraz wydtuzanie umownych terminéw
platnosci zobowigzan handlowych. W zaleznosci od skali dziatalnosci Spétki zadluzenie waha si¢ w
granicach od 22,0 mln. zt do 32,0 min. z. Oceniajac sytuacje w perspektywie lat 2002 — 2005 nalezy
stwierdzi¢, ze zadluzenie w sposéb staty nieznacznie spada przy réwnoczesnym zwickszeniu skali
dziatalnosci przedsigbiorstwa mierzonego przychodami ze sprzedazy. Poprawie ulegaja takze
wskazniki rotacji majace bezposredni wptyw na spadek zadluzenia. W zwiazku z powyzszym Spétka
uwaza, ze ryzyko w tym zakresie z roku na rok obniza sig.

2.1.5. Ryzyko zwigzane z utrzymaniem profesjonalnej kadry

Dazenie do swiadczenia ustug na jak najwyzszym poziomie przez Emitenta i jego spétki zalezne
idzie w parze z dzialaniami Zarzadu Spétki w zakresie posiadania profesjonalnej kadry mogacej sprostaé
stawianym jej wymaganiom. Dzigki przywiazywaniu odpowiedniej wagi do polityki kadrowej przez
Zarzad fluktuacja kadr jest minimalna i jest zwigzana przede wszystkim z dzialaniami
restrukturyzacyjnymi, totez nie wystepuje w przypadku Emitenta i jego Grupy Kapitalowej zagrozenie
z tytuhu utraty kluczowych pracownikéw niskiego i sredniego szczebla zarzadzania.

Majac na celu lepsze zmotywowanie i diugoterminowe zwigzanie Czlonkéw Zarzadu ze
Spétka, akcjonariusze wykorzystuja oprécz odpowiedniego wynagradzania program opcji
menedzerskich.

2.2, Czynniki zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

22.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym
Znaczna czg$¢ przychodéw Emitenta i Grupy Kapitatlowej (poza sptka KRUELTA Sp. z o.0.

dzialajaca na rynku rosyjskim) jest zwigzana z dziatalnoscig na rynku krajowym i z tego tez wzgledu
jest uzalezniona bezposrednio od czynnikéw zwigzanych z sytuacja makroekonomiczng Polski. Czynniki
zwigzane z systemem prawnym, podatkowym i z polityka finansowg kraju, ze wzgledu na ich
bezposredni i wrgcz natychmiastowy wplyw na sytuacje Emitenta, a co za tym idzie na stopg¢ ryzyka
prowadzonej dzialtalnosci, zostang oméwione w postaci oddzielnych punktow.

Wsréd pozostatych czynnikéw makroekonomicznych zwrécié nalezy uwage na:
® tempo wzrostu produktu krajowego brutto
® tempo wzrostu wskaznika konsumpcji elektrycznej
® ksztaltowanie si¢ stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia

Z uwagi na fakt, ze Grupa Kapitalowa nie ma wptywu na te czynniki, mogg one stanowi¢ ryzyko
dla prowadzonej dzialalnosci, przy czym ich wptyw na uzyskiwane przez Emitenta wyniki finansowe
moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny. Zaznaczy¢ trzeba, ze brak stabilnosci czynnikéw
zewnetrznych w znacznym stopniu utrudnia dokonywanie dtugotrwatych prognoz rozwoju Spétki
i Grupy Kapitatowe;.

Analizujac ryzyko zwigzane z rozwojem technologii, nalezy stwierdzi¢, ze jest ono minimalne.
Rozwigzania technologiczne w dziedzinie energetyki i elektrotechniki charakteryzuja si¢ wzgledng
stabilnoscig. Oznacza to, Ze na przestrzeni ostatnich kilkudziesigciu lat zmiany technologiczne nie miaty
charakteru rewolucyjnego, polegaty, bowiem na stopniowym doskonaleniu istniejacych technologii
pod wzgledem cech takich jak: gabaryty urzadzer, stopieil zautomatyzowania, zastosowanie
nowoczesnej elektroniki oraz parametry znamionowe (np.: znamionowy prad ciagly, wytrzymatos¢
izolacji).

Praktycznie jedyna w ciggu kilkunastu lat zmiana technologiczna o charakterze jakosciowym,
polegajaca na zastosowaniu w rozdzielnicach gazu SF6 jako medium izolacyjnego, odgrywa dzi§
drugorzedna rolg ze wzgledu na podwyzszony koszt oraz zaostrzajace si¢ wymagania dotyczace ochrony
Srodowiska naturalnego.

Mozliwos¢ wystapienia rewolucyjnych zmian w zakresie technologii wytwarzania i przesytu energii,
mogacych ograniczy¢ role wigkszosci dostawcdéw obecnych rozwigzan, nalezy uznaé za mato
prawdopodobng. Wplyw pojawiajacych si¢ innowacji technicznych bedzie, wigc raczej ograniczony
do pewnych segmentéw rynku.

Analizujac sytuacje Emitenta w szerszej, migdzynarodowe] perspektywie nalezy zauwazy¢ dwa
aspekty dziatania w otoczeniu migdzynarodowym:

1. Polska jest krajem cztonkowskim Unii Europejskiej. Cztonkostwo w Unii Europejskiej obliguje
przedsigbiorstwa z sektora przemystu energetycznego w naszym kraju do ograniczenia, najpdZniej
do konica 2008 roku, emisji zanieczyszczen do atmosfery. Oznacza to szanse wzrostu sprzedazy
Emitenta, poniewaz w najblizszym czasie mozna si¢ spodziewac duzych inwestycji w zakresie
modernizacji elektrofiltréw i odsiarczania spalin w elektrowniach.

2. Emitent prowadzi dziatalnos¢ eksportowg skierowang gléwnie na rynki wschodzie. Gospodarka
rosyjska od kilku lat rozwija si¢ bardzo dynamicznie. Rosng inwestycje i wydatki konsumpcyjne,
co sprawia, ze chtonnos¢ rynku wyraznie wzrasta. Dziatania obecnej administracji nastawione sg na
umocnienie instytucji paistwa i uporzadkowanie stosunkéw w gospodarce. Wyrazem tego jest
przyjecie kilku fundamentalnych ustaw m. in. o zasadach rejestracji matych przedsigbiorstw i daleko
idacych uproszczeniach podatkowych pomiedzy nimi a fiskusem. Te reformy sprawity, ze biznes
zyskat poczucie stabilnosci. Ponadto Rosja prowadzi rokowania ze Swiatows Organizacja Handlu
(WTO) i stanie si¢ prawdopodobnie czlonkiem tej organizacji, co da szans¢ na podpisanie umowy
o wolnym handlu migdzy Unig Europejskg a Rosja.

222 Zmiany przepisow prawa zwigzanych z dzialalnoscig budowlang

W ostatnim okresie przepisy majace istotny wpltyw na realizacj¢ inwestycji budowlanych
podlegaty licznym i fundamentalnym zmianom. Na szczegdlng uwage zastugujg w tym zakresie
nowe ustawy: Ustawa z dnia 27 marca 2003 r. o planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym
(Dz. U. Nr 80, poz. 717 z p6Zniejszymi zmianami) oraz Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. — Prawo
ochrony srodowiska (Dz. U. Nr 62, poz. 627 z pdzZniejszymi zmianami) — wielokrotnie
nowelizowana od momentu wejscia w zycie w dniu 1 paZdziernika 2001 r., a takze obszerna
nowelizacja Ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. — Prawo budowlane (Tekst jednolity — Dz. U. z 2003 r.,
Nr 207, poz. 2016 z pézniejszymi zmianami). Przepisy te wprowadzaja szereg dodatkowych
wymagan, ktérych znajomosci i spetnienia inwestorzy oczekuja czesto od wykonawcéw prac
budowlanych. Ponadto w dniu 24 kwietnia 2003 r. weszta w zycie nowelizacja KC, ktéra
wprowadzita zasade solidarnej odpowiedzialnosci inwestora za zobowigzania generalnego
wykonawcy wobec podwykonawcéw. W zwigzku z tym, Ze wspomniany przepis ma charakter
bezwzglednie obowigzujacy, nalezy si¢ spodziewaé, iz inwestorzy beda zgdali od wykonawcow
dodatkowych gwarancji (zabezpieczen) na wypadek dochodzenia od generalnego wykonawcy
roszczen zwigzanych z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem zobowigzan przez
generalnego wykonawce.

Ze wzgledu na krotki okres stosowania nowych przepiséw Emitent nie jest w stanie zapewnié, ze
nowe regulacje nie bedg miaty negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta i jego
Grupy Kapitatowe;.

2.2.3. Ryzyko zmian stop procentowych oraz kursow walut

Na osiggane przez Emitenta i pozostate spétki Grupy Kapitalowej wyniki wptywa poziom stép
procentowych, gdyz Emitent korzysta przy wykonywaniu zlecen z kredytéw bankowych i innych
instrumentéw finansowych. W przypadku wzrostu poziomu stép procentowych moze wystgpi¢ wzrost
kosztéw obstugi tego zadtuzenia.

Wigkszos¢ zadtuzenia Emitenta jest w polskiej walucie, wigc nie wystepuje tutaj ryzyko walutowe.
Z kolei tylko niewielka czes$¢ przychodéw jest osiggana poza granicami kraju w EURO i USD.
Ewentualne dalsze wzmocnienie PLN wobec tej waluty moze spowodowac obnizenie przychodéw
w czesci przypadajgcej na eksport. Jednakze zwazywszy, iz udzial przychodéw ze sprzedazy
eksportowej w przychodach ogétem nie przekracza 10% ryzyko dla dziatalnosci Emitenta nie jest
znaczgce.

Wigkszy, cho¢ posredni wptyw na wyniki finansowe Emitenta i innych spétek Grupy Kapitalowej,
moze mie¢ gwaltowna deprecjacja waluty krajowej, ktéra w dluzszej perspektywie spowoduje
pogorszenie ogdlnej sytuacji gospodarczej catego kraju.

2.24. Ryzyko zwigzane z brakiem StabilnoSci systemu podatkowego

Niestabilnos¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia
prawidlowe planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywaé na dziatalnosé¢ i wyniki
Emitenta oraz pozostalych spétek Grupy Kapitalowej. Ulegajace zmianie interpretacje przepisow
podatkowych stosowane przez organy podatkowe, dlugie okresy przedawnienia zobowigzan
podatkowych oraz mozliwos¢ naktadania wysokich kar pieni¢znych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach rozwinigtych o bardziej stabilnym systemie
podatkowym.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z brakiem StabilnoSci systemu prawnego

W zwigzku z emisjg Akcji zastosowanie znajdujg miedzy innymi przepisy Kodeksu Spétek
Handlowych, Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych oraz Ustawy o Rachunkowosci.

Wymienione ustawy podlegaja czestym nowelizacjom, co powoduje brak uksztattowanych, prawnie
przyjetych interpretacji tych regulacji, co moze negatywnie wplyna¢ na plany i dziatania Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej opisane w Prospekcie.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami Emitenta

2.3.1. Ryzyko zwigzane z dokonaniem inwestycji w Akcje

Osoby uprawnione obejmujace Akcje powinny zdawaé sobie sprawe, iz ryzyko bezpo-
Sredniego inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest wigksze niz ryzyko zwigzane
z inwestowaniem w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
co zwigzane jest z nieprzewidywalnosciag zmian kurséw akcji tak w krétkim czasie, jak
i w diugim okresie. W przypadku polskiego rynku kapitalowego ryzyko to jest relatywnie
wigksze niz na rynkach rozwinigtych, co jest zwigzane z krétszym okresem jego funkcjonowania
i mniejszymi rozmiarami, a co za tym idzie znacznymi wahaniami cen i stosunkowo niewielkg
plynnoscig.

2.32. Ryzyko niedojscia do skutku emisji Akcji serii C

Niedojscie emisji Akcji serii C do skutku moze wystapi¢ w przypadku gdy:
® w terminie wskazanym w uchwale nr 2/2005 NWZ Emitenta z dnia 8 lutego 2005 r., tzn. w terminie

do dnia 31 lipca 2005 r. Zadna z oséb uprawnionych nie nabedzie ani jednej Obligacji, lub
® w terminie do dnia 30 wrzesnia 2006 r. Zaden Obligatariusz nie ztozy waznego oswiadczenia o objeciu

Akcji serii C.

W przypadku wystapienia zdarzenia, sposréd wyzej wymienionych, powodujacego niedojscie
Oferty do skutku stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi niezwlocznie po wystapieniu danego
zdarzenia.

2.3.3. Ograniczenie plynnosSci i ryzyko wahar kursu Akcji Emitenta na GPW w Warszawie SA

Osoby uprawnione obejmujace Akcje powinny uwzgledni¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscig
wystapienia wahari kurséw akcji. Kurs i ptynnos¢ obrotu akcjami na GPW w Warszawie SA zalezy od
sktadanych przez inwestoréw zleceri kupna i sprzedazy. Oznacza to, ze istnieje pewne ryzyko, iz Osoby
Uprawnione, ktdére obejma Akcje i zostang akcjonariuszami Spétki, nie beda moglty w dowolnym
momencie dokona¢ sprzedazy Akcji po satysfakcjonujacej cenie.

Zmiany kurséw akcji nie zawsze odzwierciedlajg biezacg pozycje rynkows i finansowg Emitenta.
Bardzo czesto ma na nie wplyw biezaca koniunktura i nastroje inwestoréw wystepujace zaréwno na
krajowym, jak réwniez na migdzynarodowym rynku kapitatowym.

2.34. Ryzyko zawieszenia notowari Akcji Emitenta

Zgodnie z § 28 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi
na okres do trzech miesigcy:
® na wniosek emitenta,
® jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikéw obrotu,
® jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na gietdzie.

Chociaz w przesztosci nigdy nie wystapita taka sytuacja w odniesieniu do Akcji Emitenta nie ma
gwarancji, ze taka sytuacja nie bedzie miata miejsca w przysztosci.

2.35. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Akcji Emitenta z obrotu giefdowego

Zgodnie z § 29 Regulaminu Gieldy Zarzad Gieldy wyklucza papiery wartosciowe z obrotu
gietdowego, jezeli utracily status papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu lub
ich zbywalnos¢ stata si¢ ograniczona. Ponadto Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe
z obrotu gieldowego:

1) jezeli przestaty spetniaé¢ pozostale warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego poza okreslonymi
powyzej,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefistwo uczestnikéw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

7) jezeli w ciagu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym papierze
wartosciowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Chociaz w przesztosci nigdy nie wystapita taka sytuacja w odniesieniu do Akcji Emitenta nie ma
gwarancji, ze taka sytuacja nie bedzie miata miejsca w przysztosci.
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2.3.6. Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z publicznego obrotu
W sytuacji, gdy Spétka nie dopelnia okreslonych obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegdlnosci
obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,
albo wykonuje je nienalezycie, KPWiG moze:
® wydac decyzj¢ o wykluczeniu papieréw wartosciowych z publicznego obrotu albo,
® natozy¢ kare pieni¢zng albo,
® wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z publicznego obrotu, naktadajgc
jednoczesnie kare pieni¢zng.
Pomimo, iz w przeszlosci nigdy nie wystapita taka sytuacja w odniesieniu do Akcji Emitenta nie
ma pewnosci, ze taka sytuacja nie bedzie miata miejsca w przysztosci.

3. Poréwnywalne dane finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Wyszczegdlnienie (tys. zf) | kwartat 2005 r. | kwartat 2004 r. 2003 r. 2002r.
Grupa Kapitatowa 2005 r.

Przychody ze sprzedazy netto 44989 44 963 278 091 228 753 259 104
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -88 -280 24 607 21220 19917
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej -2 153 -2 231 10 383 7983 4623
Zysk (strata) brutto -1968 -2 027 7553 4996 2 881
Zysk (strata) netto -1 557 -1583 5016 3068 1637
Aktywa razem 150 295 143 757 171185 153 041 159 833
Zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania 83 870 78 276 104 121 88919 96 184
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 78 008 72 455 91 497 79147 78 466
Aktywa netto (kapitat wiasny) 65 644 65 481 67 064 64 122 63 649
Kapitat zaktadowy 8450 8450 8450 8450 8450
Liczba akcji 3971000 3971000 3971000 3971000 3971000
Zysk (strata) netto
na jedng akcje (zf) 1,43 1,34 1,26 0,77 0,41
Rozwodniony zysk
na jedng akcje (zf) - - - - -
Wyptacona dywidenda
na jedng akcje (zf) - - - 0,50 1,00

Zrédio: Emitent

Spotka nie sporzadzata skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2002-2004 ze wzgledu
na to, ze dane finansowe pozostatych spélek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej byty nieistotne
dla realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Grupy Kapitalowej (art. 56 i 58 Ustawy o Rachunkowosci).

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA sporzadzono po raz
pierwszy za I kwartat 2005 roku.

4, Wskazniki efektywnosci dziatalnosci gospodarczej i zdolnosci regulowania
zohowigzan Emitenta i Grupy Kapitalowej

W celu dokonania analizy efektywnosci dziatalnosci gospodarczej Emitenta postuzono si¢

nastepujgcymi wskaznikami:

® Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale (ROE) —relacja zysku netto do sredniej wartosci kapitatu
wiasnego;

® Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) — relacja zysku netto do sredniej wartosci aktywow;

® Rentownos¢ sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy;

® Stopa wyplaty dywidendy — relacja wielkosci zysku wyptaconego w postaci pieni¢znej dywidendy
za dany rok do zysku netto za ten rok;

® Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego — relacja sumy zobowigzan dtugoterminowych
i krétkoterminowych do kapitatéw wtasnych.

Wyszczegdlnienie 2004 r. 2003 r. 2002 1.

ROE 7,43% 4,73% 2,56%
ROA 3,04% 1,94% 1,08%
Rentownos¢ sprzedazy 5,64% 5,52% 3,66%
Stopa wyptaty dywidendy 7917%* 64,71% -
Wskaznik zadiuzenia kapitatu wtasnego 132,57% 119,93% 123,28%

Zrédio: Emitent

* Zarzad Emitenta podjaf Uchwate nr 64/42/2005 z dnia 30.03.2005 r. w sprawie podziafu zysku netto za 2004 rok rekomendujgc wyptate dywidendy
w wysokosci 1 zt brutto na jedng akcje.

5. Informacje o przyznanym Emitentowi ratingu

Emitent nie posiada informacji o przyznaniu ratingu Emitentowi oraz emitowanym przez niego
papierom wartosciowym przez jakakolwiek wyspecjalizowang instytucje krajowg lub zagraniczng.

6. Cele emisji Akcji serii C

Emisja Akcji serii C skierowana jest do oséb uprawnionych, wymienionych w Uchwale NWZ
nr 2/2005 z dnia 8 lutego 2005 r. Nabycie Akcji serii C przez kadre menedzerska Emitenta ma na
celu zwigzanie ich z Emitentem jako pracownikéw strategicznych, istotnych z punku widzenia
dziatalnosci Emitenta, a takze stworzy¢ nowe mechanizmy motywacyjne majace prowadzi¢ do
zwigkszenia efektywnosci zarzadzania Spétka, a przez to zapewni¢ stabilny wzrost wartosci akcji
Spoiki.

Wplywy z emisji Akcji, zgodnie ze strategia Spétki przeznaczone zostang na cele rozwojowe
w szczegolnosci:
® 2.0 mln zlotych na podniesienie kapitatu zapasowego w Spétce KRUELTA Sp. z 0.0. w celu realizacji

business planu polegajacego na uruchomieniu produkeji rozdzielnic na terenie Rosji.
® 1,0 min zlotych na dalszy rozwdj systemow informatycznych Emitenta z tego 0,5 min z} na zakup i

uruchomienie modutu planowania produkcji i zarzadzania projektami oraz 0,5 mln zlotych na
uruchomienie nowoczesnej bazy informacyjnej o klientach Spétki.
® |5 min ztotych na modernizacj¢ obiektow produkcyjnych w Oddziale Spotki w Koninie.

Priorytetem w realizacji celéw emisji jest wsparcie dziatan proeksportowych polegajacych na
rozszerzeniu zakresu produkcji w podmiocie zaleznym KRUELTA Sp. z 0.0., ktéra bedzie produkowata
i sprzedawata rozdzielnice Sredniego napigcia na rynku rosyjskim. Powyzsze dziatania pozwolg
Emitentowi na wejscie na rynek rosyjski ze sprzedazg innych produktéw takich jak: mosty szynowe,
stacje kontenerowe i inna aparatura. Ponadto ELEKTROBUDOWA SA bedzie oferowata ustugi
montazowe, projektowe i modernizacyjne.

Do realizacji celéw emisji Emitent nie musi czyni¢ dodatkowych przygotowan. Realizacja
motywacyjnego celu emisji wynika z samej istoty emisji akcji.

Srodki uzyskane z emisji Akcji nie bedg przeznaczone na splate zadtuzenia Emitenta, na nabywanie
sktadnikéw majatkowych na warunkach istotnie odbiegajgcych od dotychczasowych warunkéw
nabywania takich sktadnikéw majatkowych przez Emitenta, ani tez na nabywanie sktadnikéw
majatkowych od podmiotéw zaleznych i powigzanych.

1. Wykorzystanie wplywow z emisji realizowanych w okresie ostatnich 3 lat

Emitent nie przeprowadzal emisji akcji ani obligacji w okresie ostatnich 3 lat. W okresie ostatnich
3 lat Emitent nie przeprowadzal emisji innych papieréw wartosciowych.




