ELEKTROBUDOWA SA Rozdziat IIT - Dane o Emisji

ROZDZIAL I DANE O EMISJI

1. Rodzaj, liczba oraz wartos¢ emitowanych papierow wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest nie wiecej niz 249.096 Akgcji zwy-
ktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 498.192 zt.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 249.096 Akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nomi-
nalnej 2 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 498.192 zt.

Nadwyzka
Akcje zwykte Wartos¢ ceny emisyjnej LG
Je zwy Liczba . Cena emisyjna 4 yinej prowizje i koszty | Wptywy Emitenta
na okaziciela nominalna nad wartoscia -
.. (szt.) (zb) . emisji (zt)
serii C (zt) nominalna
(zh)
(zh)
1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6
Na jednostke 1 2,00 21,10 19,10 0,60 20,50
Razem 249 096 498 192,00 5.255.925,60 4.757.733,60 150.300,00 5.105.625,60

Zrédto: Emitent

Nie istnieja zadne ograniczenia co do przenoszenia praw z Akgji serii C. Akcje serii C nie sa przedmiotem zadnych
zabezpieczen. Z Akcjami serii C nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia ani obowigzki.

2. Koszty emisji Akgji

Zarzad przewiduje ze catkowite koszty zwigzane z Publiczng Subskrypcja Akcji wyniosa 150,3 tys. zt. Szacunkowe
koszty emisji Akcji serii C zostaty przedstawione ponizej:

Wyszczegolnienie tys. zt
Koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztu doradztwa 105,3
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, w tym: 45,0
- koszty druku Prospektu i ogtoszen obligatoryjnych 30,0
- optaty administracyjne 15,0
Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty 0,0
Razem 150,3

Zrédto: Emitent

Ostateczne koszty emisji Akgji serii C zostang przekazane do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Prawa o Publicz-
nym Obrocie Papierami Wartosciowymi po zakornczeniu Publicznej Subskrypcji w formie raportu biezgcego.

Koszty emisji Akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zakladowego beda rozliczane zgodnie
z art. 36 ust. 2 b Ustawy o rachunkowosci oraz art. 396 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, to jest zmniejsza kapitat
zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia nominalng Akcji. Jezeli koszty emisji beda
wieksze od nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng Akcji, to ich pozostata czes¢ zaliczy sie do kosztéw
finansowych.

3. Podstawa emisji Akgji i ich wprowadzenia do publicznego obrotu

3.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych i ich wprowadzeniu do publicz-
nego obrotu

Walne Zgromadzenie dziatajac na zasadzie art. 448 Kodeksu Spétek Handlowych moze podja¢ uchwate o warun-

kowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zzastrzezeniem, ze osoby, ktérym przyznano prawo do objecia

akgji, wykonajg je na warunkach ustalonych w trybie okreslonym w art. 448-452 Kodeksu Spotek Handlowych.
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Uchwata dla swej skutecznosci wymaga w przypadku spétek publicznych obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych
co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego oraz powinna by¢ umotywowana. Uchwata o warunkowym podwyzszeniu ka-
pitatu zaktadowego moze zosta¢ podjeta m.in. w celu przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji
z prawem pierwszenstwa. Podwyzszenie kapitatu zakladowego w celu przyznania praw do objecia akcji przez obliga-
tariuszy obligacji z prawem pierwszefAstwa moze nastapi¢ wytacznie w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z uwzglednieniem przepiséw Ustawy o Obligacjach.

Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie moze przekracza¢ dwukrotnosci kapitatu
zaktadowego z chwili podejmowania uchwaty. Uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego po-
winna zosta¢ ogtoszona przez zarzad najpdzniej w terminie szesciu tygodni od dnia wpisu do rejestru warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego (art. 450 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

3.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji serii C

W dniu 8 lutego 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto jednogtosnie, w obecnosci akcjonariuszy re-
prezentujacych 39,50% kapitatu zaktadowego, uchwate nr 2/2005 w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa
do objecia Akgji serii C, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmian Statutu oraz wytgczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Uchwata nr 2/2005 ma nastepujace brzmienie:

Uchwata numer 2/2005
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTROBUDOWY SA
z siedziba w Katowicach
z dnia 8 lutego 2005 roku

w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akgji serii C, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmian Statutu Spétki oraz wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

Na podstawie art. 393 pkt 5) i art. 448 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 9 pkt 3), art. 22 i art. 23 Ustawy z dnia
29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity Dz.U. z 2001 roku Nr 120, poz. 1300 z p6zn. zm.), Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY Spétki Akcyjnej (zwanej dalej,,Spotka”) z siedzibg w Katowicach uchwala,
Co nastepuje:

§ 1 [Emisja Obligacjil

1. Spotka ELEKTROBUDOWA SA wyemituje tacznie nie wiecej niz 249.096 (dwiescie czterdziesci dziewiec tysiecy
dziewiecdziesiat szes¢) obligacji imiennych o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda (zwanych dalej
»Obligacjami”), z prawem pierwszenstwa do objecia 1 (jednej) akcji zwykiej na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda, (zwanych dalej ,Akcjami”).

2. Obligacje zostang wyemitowane celem realizacji uprawnienn do objecia akgcji Spétki, nabytych wramach
programu opcji menedzerskiej, realizowanego na podstawie uchwaty nr 100/111/2002 Rady Nadzorczej z dnia 23
maja 2002 roku w sprawie uchwalenia Regulaminu Opcji Menedzerskiej, przez osoby wskazane w tej uchwale
oraz w uchwale nr 39/V/2004 Rady Nadzorczej z dnia 29 marca 2004 roku.

3. Obligacje zostang przez Spotke zaoferowane osobom uprawnionym, o ktérych mowa w ust. 2, w terminie do
dnia 31 lipca 2005 roku, przy czym poszczegdlnym osobom zostanie zaoferowanych:

Panu Jackowi Faltynowiczowi - 127.500 obligacji,
Panu Ariuszowi Boberowi - 21.250 obligacji,
Panu Tomaszowi Jazwinskiemu - 21.250 obligacji,
Pana Stanistawowi Rakowi - 21.250 obligacji,
Panu Jarostawowi Tomaszewskiemu - 21.250 obligacji,
Panu Jerzemu Moszczynskiemu - 15.346 obligacji;
Panu Stanistawowi Wapniarskiemu - 3.550 obligacji,
Panu Marianowi Kowalikowi - 3.000 obligacji,
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Pani Jadwidze Sosnowskiej - 2.200 obligacji,
Panu Januszowi Juszczykowi - 2.700 obligacji,
Panu Krzysztofowi Ossolinskiemu - 2.700 obligacji,
Panu Stawomirowi Wotkowi - 3.100 obligacji,
Panu Janowi Wilkowi - 2.000 obligacji,
Panu Piotrowi Janczykowi - 2.000 obligacji.

4. Obligacje beda posiadaty forme dokumentu.

Spétka bedzie prowadzic¢ rejestr Obligacji, w ktérym ewidencjuje sie wyemitowane Obligacje oraz fakt realizacji
uprawnien z Obligacji. Zasady prowadzenia rejestru ustali Zarzad w formie regulaminu.

Obligacje beda niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach
(tekst jednolity Dz.U. z 2001 roku Nr 120, poz. 1300 z pézn. zm.) (zwanej dalej ,Ustawa o obligacjach”).
Obligacje zostang zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia do indywidualnych adresatéw, w liczbie
nie wiekszej niz 300 0s6b, zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach.

Obligacje zostang wykupione za zaptata kwoty pienieznej rownej ich wartosci nominalne;j.

Obligacje beda nieoprocentowane.

. Obligacje beda niezbywalne, z wyjatkiem przypadkoéw sukcesji generalnej oraz ich nabycia przez Spotke w celu

umorzenia.

. Warunki emisji Obligacji ustali Zarzad Spétki za zgoda Rady Nadzorczej w oparciu o przepisy obowigzujacego

prawa oraz zapisy niniejszej uchwaty. Warunki emisji Obligacji okresla¢ beda zasady ich przymusowego wykupu,
na wypadek ich nienabycia przez osoby uprawnione.

§ 2 [Prawo do objecia Akgjil
Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia 1 (jednej) Akcji na kazda posiadang Obligacje.
Prawo do objecia Akcji moze zostac zrealizowane w sposéb okreslony w art. 451 Kodeksu Spotek Handlowych,
poprzez ztozenie pisemnego oswiadczenia o objeciu Akgji, w terminie od dnia 1.09.2006 roku do dnia 30.09.2006
roku.
Cena emisyjna Akcji obejmowanych w wyniku realizacji prawa pierwszenstwa wynikajacego z Obligacji ustalona
zostaje na kwote 21,10 zt (dwadziescia jeden ztotych dziesie¢ groszy).
Prawo do objecia Akcji wygasa po uptywie terminu okreslonego w ust. 2 powyzej jak rowniez z chwilg ich
umorzenia w nastepstwie przedterminowego odkupu przez Spoétke.
Cena emisyjna Akgji oraz liczba Akcji przypadajacych do objecia na jedng Obligacje moze sie zmieni¢
w przypadku zmiany wartosci nominalnej akcji Spétki, w sposdb, ktéry zostanie opisany w warunkach emisji.

§ 3 [Warunkowe podwyzszenie kapitatul]
W zwiazku z wyemitowaniem Obligacji na zasadach okreslonych Uchwatg, kapitat zaktadowy Spotki podwyzsza
sie warunkowo do kwoty nie wiekszej niz8.948.266,00 zt (osiem milionow dziewiecset czterdziesci osiem tysiecy
dwiescie sze$¢dziesiat sze$¢ ztotych), tj. o kwote nie wieksza niz 498.192,00 zt (czterysta dziewiecdziesigt osiem
tysiecy sto dziewiecdziesigt dwa ztote) (warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego).
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1, dokona sie poprzez emisje nie
wiecej niz 249.096 (dwustu czterdziestu dziewieciu tysiecy dziewiecdziesieciu szesciu) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda i facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
498.192,00 zt (czterysta dziewiec¢dziesigt osiem tysiecy sto dziewiecdziesiagt dwa ztote).
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w ust. 1, uchwalone zostaje w celu
przyznania praw do objecia Akgcji posiadaczom Obligacji, zatem podmiotami uprawnionymi do objecia Akgji
beda wytacznie Obligatariusze.
Obligatariusze moga wykonywac prawo do objecia Akcji w terminie okreslonym w § 2 ust. 2 Uchwaty.
Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie na nastepujacych warunkach:

1) w przypadku, gdy Akcje zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych akcjonariusza najdalej w dniu
poprzedzajacym dziert Walnego Zgromadzenia Spétki, w ktérego porzadku obrad jest przewidziane podjecie
uchwaty w sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty-Akcje uczestnicza w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest
od pierwszego stycznia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszto do ich objecia;

Prospekt emisyjny Str. 35



Rozdziat III - Dane o Emisji ELEKTROBUDOWA SA

2) w przypadku, gdy Akcje zostana zapisane na rachunku papierow wartosciowych akcjonariusza w dniu
przypadajacym w dniu odbycia lub w dniach nastepujacych po odbyciu Walnego Zgromadzenia Spétki,
w ktérego porzadku obrad znalazta sie uchwata w sprawie podziatu zysku lub pokryciu straty - Akcje
uczestnicza w zysku poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktérym zostaty objete.
6. Akcje zostang wprowadzone do publicznego obrotu oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

UZASADNIENIE

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki dokonane zostaje w celu przyznania praw do objecia Ak-
¢ji posiadaczom Obligacji. Zgodnie za$ z art. 448 § 4 K.S.H. podwyzszenie kapitatu zakladowego dokonane w celu
przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji z prawem pierwszenstwa moze nastgpi¢ wytacznie
w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

§ 4 [Wylaczenie prawa poboru Akgji]
1. W interesie Spétki, w odniesieniu do Akcji wytacza sie w catosci prawo poboru przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom Spétki.
2. OpiniaZarzadu Spétki uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru oraz uzasadniajgca cene emisyjng Akgji,
sporzadzona zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych, stanowi zatacznik do niniejszej Uchwaty.

§ 5 [Zmiana Statutu]

1. W zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji w § 7 Statutu Spétki po
ustepie 3 dodaje sie nowy ustep 3a w nastepujacym brzmieniu:
»3a. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer 2/2005 z dnia 8 lutego 2005 roku kapitat zaktadowy
zostat warunkowo podwyzszony do kwoty nie wiekszej niz 8.948.266 zt (stownie: osiem milionéw dziewiedset
czterdziedci osiem tysiecy dwiescie szes$cdziesigt szes¢ ztotych), to jest o kwote nie wieksza niz 498.192 zt
(czterysta dziewiecdziesiat osiem tysiecy sto dziewiec¢dziesigt dwa ztote), poprzez emisje nie wiecej niz 249.096
(dwiescie czterdziesci dziewiec tysiecy dziewiecdziesigt szes¢) akgji serii C".

2. Dziatajac na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych upowaznia sie Rade Nadzorcza Spoétki do
ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spétki uwzgledniajgcego zmiany wynikajace z niniejszej Uchwaty.

§ 6 [Postanowienia koncowe]
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 2/2005 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Bozene Gorska-Wolnik,
prowadzacg Kancelarie Notarialng w Katowicach (rep. A nr 1016/2005).

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu o uchwaleniu wa-
runkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na mocy postanowienia z dnia 4 kwietnia 2005 roku. Postanowienie
uprawomochnito sie dnia 20 kwietnia 2005 roku.

W toku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostata przedstawiona opinia Zarzagdu w sprawie wytaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji Spotki serii C oraz w sprawie ustalenia ceny emisyjnej
akcji nowej emisji.
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OPINIA ZARZADU
ELEKTROBUDOWY Spotki Akcyjnej z siedziba w Katowicach
w sprawie wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji Spétki serii C
oraz w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji

Zarzad Spotki ELEKTROBUDOWY SA z siedziba w Katowicach (dalej:,Spétka”), dziatajac w trybie art. 433 § 2 Kodeksu
Spétek Handlowych przedstawia swoja opinie w sprawie wytaczenia prawa poboru akgcji serii C (dalej: ,Akcje”) oraz
zasad ustalenia ceny emisyjnej tych akgji.

1) Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do Akgcji serii C lezy w interesie Spofki,
albowiem tylko w takim wypadku bedzie mogto dojs¢ do realizacji uprawnien nabytych przez osoby uprawnione
w toku Programu Opcji Menedzerskiej, o ktérym byta mowa w § 7 ust. 5¢ Statutu, realizowanego na mocy
uchwaty nr 100/111/2002 Rady Nadzorczej z dnia 23 maja 2002 roku w sprawie uchwalenia Regulaminu Opgji
Menedzerskiej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostaje bowiem dokonane wytacznie w celu umozliwienia
objecia akcji Spoétki przez osoby uprawnione w wyniku realizacji programu opcji menedzerskiej na warunkach
okreslonych w Regulaminie Opcji Menedzerskiej.

2) Zgodnie zRegulaminem Opcji Menedzerskiej cena emisyjna Akcji ma by¢ réwna cenie akcji Spotki wg sredniego
kursu notowan akgcji Spétki z | kwartatu 2002 roku tj. 22,60 zt, pomniejszonej o skumulowana dywidende
wyptacong na akcje Spotki w poprzednich latach trwania Programu Opcji Menedzerskiej, to jest poczynajac
od dywidendy za rok 2001, o ile taka dywidenda zostanie wyptacona. Skumulowana dywidenda za lata 2001
- 2003 jest rowna kwocie 1,5 zt, a zatem cena emisyjna zostata ustalona na 21,10 zt (dwadziescia jeden ztotych
dziesiec groszy).

4. Prawo pierwszenstwa do objecia Akgji Serii C

W stosunku do Akgji serii C zostato wylaczone w catosci prawo poboru, przystugujace dotychczasowym akcjonariu-
szom na zasadzie art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 8 lutego 2005 roku zostata przedstawiona pisemna opinia Za-
rzadu uzasadniajaca powody wytaczenia prawa poboru Akgcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy. Zarzad
stwierdzit, ze:

~Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do Akgji serii C lezy w interesie Spotki, al-
bowiem tylko w takim wypadku bedzie mogto dojs¢ do realizacji uprawnien nabytych przez osoby uprawnione
w toku Programu Opcji Menedzerskiej, o ktérym byta mowa w § 7 ust. 5¢ Statutu, realizowanego na mocy uchwaty
nr 100/111/2002 Rady Nadzorczej z dnia 23 maja 2002 roku w sprawie uchwalenia Regulaminu Opcji Menedzerskiej.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostaje bowiem dokonane wytacznie w celu umozliwienia objecia akcji Spoétki
przez osoby uprawnione w wyniku realizacji Programu Opcji Menedzerskiej na warunkach okreslonych w Regulami-
nie Opcji Menedzerskiej"

Wylaczenie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki od poboru Akgji serii C zostato dokonane przy zachowaniu wy-
mogdw, o ktérych mowa w art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych: pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru Akcji
serii C zostato zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, uchwata nr 2/2005 zapadta jednogtosnie,
a w trakcie Walnego Zgromadzenia zostata przedstawiona pisemna opinia Zarzadu, uzasadniajaca powody wytacze-
nia prawa poboru oraz w sprawie proponowanej ceny emisyjnej Akcji serii C.

5.0znaczenie dat, od ktérych Akcje wprowadzane do publicznego obrotu maja uczestniczy¢
w dywidendzie

Zgodnie z uchwatg nr 2/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 lutego 2005 roku w sprawie emisji
obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia Akgji serii C, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmian
Statutu oraz wylgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki - Akcje serii C uczestniczy¢ beda w dy-
widendzie na nastepujacych warunkach:
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1)

w przypadku, gdy Akcje serii C zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych akcjonariusza najdalej
w dniu poprzedzajagcym dzien Walnego Zgromadzenia Spétki, w ktérego porzadku obrad jest przewidziane
podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty - Akcje serii C uczestnicza w zysku za poprzedni
rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym
doszto do ich objecia;

w przypadku, gdy Akcje serii C zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych akcjonariusza w dniu
przypadajacym w dniu odbycia lub w dniach nastepujacych po odbyciu Walnego Zgromadzenia Spétki,
w ktérego porzadku obrad znalazta sie uchwata w sprawie podziatu zysku lub pokryciu straty - Akcje serii C
uczestnicza w zysku poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktérym zostaty objete.

6. Prawa i obowiazki z oferowanych papieréw wartosciowych

6.1. Prawa i obowiazki zwigzane z posiadaniem akcji Spotki

Prawa i obowiagzki zwigzane z akcjami Spétki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie
oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady osob

i podmiotéw uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa prawnego.

6.1.1. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszowi Spétki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1)

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
Kodeksu Spoétek Handlowych). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgji. Statut nie przewiduje zadnych
przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej
wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje
w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie (przy uwzglednieniu
regulacji GPW i KDPW) na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);
przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych, Akcjonariusz moze
zostac pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spétki moca uchwaty Walnego Zgromadzenia
podjetej wiekszoscig co najmniej czterech piagtych gtoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co
najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, ze nowe akcje
majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje maja byc¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy
prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru
akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.
Prawo do udziatu w majatku Spoétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku
jej likwidacji; Statut Spétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akgji.

Zgodnie z § 7 Statutu wszystkie akcje Emitenta s akcjami na okaziciela i nie podlegaja zamianie na akcje
imienne.

6.1.2. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszom Spofki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spétce:

1)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spétek Handlowych) oraz prawo do
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spoétek Handlowych). Kazda akcja Spétki daje prawo
do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu (§ 23 ust. 2 Statutu).
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2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co
najmniej jedna dziesiata kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych). We wniosku
o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie
dwodch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 Kodeksu
Spétek Handlowych).

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu Spétek
Handlowych.

4) Prawo do Zzadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie zart. 385§ 3 Kodeksu Spétek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piagta czes¢ kapitatu zaktadowego
wybér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.

5) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spofki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej
5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 158b Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi); jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych,
wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od
powziecia uchwaty (art. 158c Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi).

6) Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie zart. 428 Kodeksu Spétek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spofki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zadanej informacji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu
Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informac;ji (art. 429 Kodeksu Spétek Handlowych).

7) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie PapieramiWartosciowymi (art. 328
§ 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

8) Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spofki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najp6zniej na pietnascie dni
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych).

9) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spoétek
Handlowych).

10) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

11) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesiata
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, Wnioskodawcy maja prawo wyboru
jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

12) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zagdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat
(art. 421 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486
i 487 Kodeksu Spoétek Handlowych, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

14) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisow
dokumentdw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku potaczenia spotek),
w art. 540 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spoétek
Handlowych (w przypadku przeksztatcenia Spotki).
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15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art.

341 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych).

16) Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje

ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadac
réwniez ujawnienia liczby akgji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spétka handlowa posiada,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieri z innymi osobami. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spétek Handlowych).

6.1.3. Obowiazki zwigzane z akcjami Spotki

Statut Spotki nie przewiduje Zzadnych dodatkowych obowiazkéw zwigzanych z posiadaniem akcji. Nabywcy akcji

nie sg zobowiazani do zadnych dodatkowych swiadczen na rzecz Emitenta.

6.2. Prawa i obowiazki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji Spétki

6.2.1. Obowiazki i ograniczenia wynikajace ze Statutu
Obrét akcjami Emitenta jest wolny i nie podlega zadnym ograniczeniom, przewidzianym w Statucie.

6.2.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi
Obrot akcjami Emitenta wprowadzonymi do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi podlega ograniczeniom
okreslonym w Prawie o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 89 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi wtdrny obrét papierami wartosciowymi
dopuszczonymi do publicznego obrotu jest dokonywany na rynku regulowanym, z wyjatkiem:

1) Przenoszenia papieréw wartosciowych:

a) miedzy osobami fizycznymi,

b) miedzy podmiotem dominujgcym a podmiotem zaleznym,

¢) wchodzacych w sktad zbywanego przedsiebiorstwa w rozumieniu przepiséw Kodeksu Cywilnego,

d) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i w postepowaniu egzekucyjnym,

e) w drodze dziedziczenia,

f) wnoszonych do spétki jako wkiad niepieniezny,

g) w wykonaniu umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,

h) zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na

warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych
(Dz. U.Nr 91, poz. 871)

- w takich przypadkach wtérny obrét papierami warto$ciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu odbywa sie
bez posrednictwa domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.

2)

Przenoszenia papieréw wartosciowych obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego
na podstawie innych ustaw do korzystania z takiego trybu zaspokojenia, za zgoda i na warunkach okreslonych
przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd. Z wnioskiem o udzielenie zgody zastawnik wystepuje za
posrednictwem podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane s papiery
obcigzone zastawem, dotaczajac do wniosku umowe zastawu i umowe, z ktérej wynika wierzytelnosc
zabezpieczona zastawem. W celu stwierdzenia dopuszczalnosci i zasadnosci zaspokojenia zastawnika poza
rynkiem regulowanym Komisja moze zadac¢ przedstawienia innych dokumentéw lub informacji. Papiery
wartosciowe obcigzone zastawem, do chwili zaspokojenia zastawnika, nie moga by¢ przedmiotem obrotu.
Uzyskanie zgody nie jest wymagane w przypadku, gdy przeniesienie poza rynkiem regulowanym papieréw
wartosciowych obcigzonych zastawem, w celu zaspokojenia zastawnika, nastepuje zgodnie z umowa zastawu
ustanowionego przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku
o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871).

3) Przypadkow okreslonych w art. 92 i art. 93 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.
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Poza rynkiem regulowanym odbywa sie rowniez przenoszenie papierow wartosciowych dopuszczonych do publicz-
nego obrotu:
1) w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach, wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, oraz
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakgcji, na zasadach okreslonych przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych w regulaminie, o ktérym mowa w art. 127 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, kazdy kto:
1)  wwyniku nabycia akcji spétki publicznej osiggnat albo przekroczyt 5% lub 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu albo
2) posiadat przed zbyciem akcje sp6tki publicznej zapewniajgce, co najmniej 5% albo co najmniej 10% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajacych
odpowiednio nie wiecej niz 5% albo nie wiecej niz 10% liczby gtoséw albo
3) posiadatakcje spétki publicznej zapewniajagce mu ponad 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu i naby# lub zbyt
akcje zmieniajac posiadanag liczbe gtoséw, o co najmniej 2% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
w przypadku spoétki publicznej, ktérej akcje dopuszczone s do obrotu na urzedowym rynku gietdowym lub 5%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu w przypadku pozostatych spétek publicznych; obowigzek ten
powstaje zarbwno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji jak i kilku transakgji facznie,
4) w wyniku nabycia akgji spotki publicznej osiagnat lub przekroczyt odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,
5) w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajagcych mu nie wiecej niz odpowiednio 25%, 50% lub 75%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
- zobowiazany jest w ciggu 4 dni od dnia zmiany stanu posiadania liczby gtoséw badz od dnia, w ktérym pod-
miot zobowigzany dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mdégt sie o niej
dowiedzie¢ - zawiadomi¢ Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd oraz spoétke o samej transakgcji oraz o licz-
bie aktualnie posiadanych akcji, ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spoétki oraz o liczbie gto-
séw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zawiadomie-
nie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, win-
no dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w spoétce publicznej
w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia tego zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdo-
razowej zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia oraz w okresie p6z-
niejszym, akcjonariusz jest obowigzany niezwtocznie poinformowac o tym Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd
oraz spotke. Obowigzek okreslony w art. 147 stosuje sie odpowiednio w przypadku nabycia lub zbycia obligacji za-
miennych na akcje spétki publicznej, kwitdow depozytowych, jak réwniez innych papieréw wartosciowych, z ktérych
wynika prawo lub obowiazek nabycia akcji spétki publicznej (art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto-
sciowymi).

Zgodnie z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi nabycie akgcji spotki publicznej lub wy-
stawionych w zwiagzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych w liczbie powodujacej osiggniecie lub przekroczenie
tacznie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, wymaga zezwolenia Komi-
sji Papieréw Wartosciowych i Gietd wydanego na wniosek podmiotu nabywajacego. Zezwolenie nie jest wymagane
w przypadku, gdy:
1) nabycie dotyczy akcji spétki publicznej znajdujacych sie wytacznie w obrocie na nieurzedowym rynku
pozagietdowym,
2) nabycie akcji nastepuje zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez
uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871).
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Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd w terminie czternastu dni od dnia ztozenia wniosku przez potencjalnego nabywce:

1) udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo

2) odmawia udzielenia zezwolenia, jesli nabycie spowodowatoby naruszenie przepiséw prawa albo zagrazatoby
waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowej. Zezwolenie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem
w jego tresci warunku, ze nieosiggniecie lub nieprzekroczenie okreslonego progu liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwoleniu, powoduje wygasniecie decyzji udzielajacej zezwolenia.
Komisja moze odméwi¢ udzielenia zezwolenia w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesiecy przed dniem
ztozenia wniosku, wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywat w sposéb nienalezyty obowiazki okreslone
w art. 147 i art.150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. Zakres informacji objetych
whnioskiem o uzyskanie tego zezwolenia okresla Rada Ministréw w drodze rozporzadzenia.

Zgodnie z art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi nabycie w obrocie wtérnym, w okresie
krétszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwi-
téw depozytowych, zapewniajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, dokonuje sie
wylacznie w wyniku publicznego ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji. Ogtoszenie
wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem
nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej wtasciwej
instytucji. Obowiagzek ogtoszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji spotki publicznej dopuszczo-
nych do obrotu wytacznie na nieurzedowym rynku pozagietdowym. Obowiazek ogtoszenia wezwania nie powstaje
rowniez w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej (art. 152 ust. 3 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi).

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi kazdy, kto stat sie posiadaczem akgji spotki
publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, w liczbie zapewniajacej facznie ponad
50% ogédlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, jest zobowigzany do:
1) ogtoszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz pozostatych akcji tej spotki, albo
2) zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanych akgji, takiej liczby akcji, ktére spowoduje osiggniecie
nie wiecej niz 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Przepiséw rozdziatu 9 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi dotyczacych znacznych pakietéw akgji,
z wyjatkiem art. 147 i art. 148 oraz art. 156 w zakresie dotyczacym art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, nie stosuje sie w przypadku nabywania akgcji:
1) bezposrednio od Skarbu Panstwa,
2) w wyniku wykonania zawartej w procesie prywatyzacji umowy ze Skarbem Panstwa, zobowigzujacej
do objecia akcji nowej emisji,
3) w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,
4) przez podmioty wymienione w art. 5 ust. 1 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, w celu
realizacji zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego.

Zgodnie z art. 158a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi:

1) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny, akcji spétki publicznej
lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, uwaza sie za nabycie, zbycie lub posiadanie
tych akgji lub kwitéw depozytowych przez podmiot dominujacy,

2) kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami spétki publicznej uwaza sie za papiery wartos$ciowe
uprawniajace do wykonywania prawa gtosu z takiej liczby akcji tej spétki, jaka posiadacz kwitu depozytowego
moze uzyskac w wyniku zamiany kwitéw depozytowych na te akcje.

Dokonanie czynnosci prawnej przez podmiot zalezny lub zajscie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego podmiotu
powoduje powstanie obowiazkéw zwigzanych z nabywaniem znacznych pakietéw akgji po stronie podmiotu dominujacego
wytacznie w przypadku, gdy jednoczesnie wigze sie to z takg zmiang stanu posiadania liczby gtoséw tego podmiotu dominu-
jacego, ktéra podlega tym obowigzkom.
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Wyliczone wyzej obowiazki zgodnie z brzmieniem art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoscio-

wymi spoczywaja rowniez:

1) facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

a) wspdlnego nabywania akcji tej spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitéw depo-
zytowych, lub

b) zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spétki dotyczacego istotnych spraw spot-
ki, lub

c) prowadzenia trwatej i wspdlnej polityki w zakresie zarzadzania ta sp6tka

- chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obo-

wigzkéw; obowiazki te wykonywane sg przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia,

2) na funduszu inwestycyjnym, rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu liczby gto-
séw okreslonego w wyzej przytoczonych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posia-
daniem akgji lub kwitow depozytowych facznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam
podmiot,

3) na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu liczby gtoséw okreslone-
go w przytoczonych wyzej przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akgji
lub kwitéw depozytowych:

a) przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akgcji na-
bytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi (ustugi brokerskie),

b) wramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papie-
rami Wartosciowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych,
z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na wal-
nym zgromadzeniu (zarzadzanie cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie),

C) przezosobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu,

4) na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt 1, posiadajac akcje spétki publicznej w licz-
bie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtoséw, okreslonego w prze-
pisach rozdziatu 9 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Wyzej okreslone obowiazki powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwigzane z:

1) papierami wartosciowymi, stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie,

2) akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

3) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowac
wedtug whasnego uznania.

Stosownie do brzmienia art. 161 f Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi osoby wchodzace w skfad or-

gandw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta, prokurenci, oraz inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emi-

tenta funkcje kierownicze i posiadajace staty dostep do informacji poufnych oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji dotyczacych rozwoju i perspektyw gospodarczych Emitenta, sa obowigzane do przekazywania Komisji informacji

o transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta lub instrumentéw pochodnych oraz innych instrumentéw finansowych

z nimi zwigzanych. Obowigzek dotyczy transakcji zawartych przez te osoby lub osoby bliskie, jak réwniez zawartych przez

podmioty bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez te osoby, podmioty, w ktérych osoby te wchodzg w skfad or-

gandw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub w ktérych sprawuja funkcje kierownicze i posiadaja staty dostep do informacji
poufnych oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji dotyczacych rozwoju i perspektyw gospodarczych Emitenta
lub podmioty, z dziatalnosci ktérych czerpig zyski albo ktérych interesy sa rownowazne z interesami tych osoéb.
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6.2.3. Odpowiedzialnos¢ z tytulu niedochowania obowigzkéw zwigzanych z publicznym obrotem

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigz-

kéw, o ktérych mowa wyzej, w sposdb nastepujacy:

1) zgodnie z art. 156 wykonywanie prawa gtosu z akgji, ktére zostaty nabyte z naruszeniem obowiazkéw, o ktérych
mowa w art. 147,149, 151, i 155 jest bezskuteczne; natomiast niewykonanie obowigzku, o ktérym mowa w art. 154
powoduje bezskutecznos¢ wykonywania prawa gtosu z wszystkich posiadanych akgcji;

2) zgodnie z art. 161f ust. 4 na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek, o ktérym mowa
w art. 161f ust. T Komisja moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 100.000 zt, chyba Ze osoba ta:

a) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papie-
réw wartosciowych w sposoéb, ktéry wytgcza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego
zarzadzania,

b) przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakgji

3) zgodnie z art. 167, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2 oraz 148
podlega karze grzywny w wysokosci do 1.000.000 ztotych;

4) zgodnie z art. 168, kto nabywa akcje bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 151 ust. 1 lub 2 podlega
karze grzywny do 1.000.000 ztotych;

5) zgodniezart.168a, ktoniewykonuje obowigzku, o ktérym mowawart. 149 podlegakarze grzywnydo 1.000.000 zto-
tych;

6) zgodnie z art. 169, kto ogfasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkoéw, o ktérych mowa w art. 152
ust. 1 albo w art. 153 podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych;

7) zgodnie z art. 171, kto bedac akcjonariuszem spétki publicznej posiadajacym ponad 50% ogdlnej liczby gtoséow
na walnym zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o ktérym mowa w art. 154 pkt. 1, albo ten, kto w wyniku nabycia
akgji stat sie akcjonariuszem spoétki publicznej posiadajacym ponad 50% ogdlnej liczby akcji na walnym zgromadze-
niu akcjonariuszy i nie zbywa, przed wykonaniem prawa gtosu, takiej ilosci akgji, ktére spowoduje osiggniecie nie
wiecej niz 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych;

8) zgodnie z art. 172, kto w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 154, proponuje cene nizsza niz okreslona na podstawie
art. 155 ust. 1 pkt 1 lub pkt 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych.

6.2.4. Obowiazki zwigzane 2z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurengji
i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncen-

tracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, jezeli faczny obroét przedsiebiorcédw uczestniczacych

w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EURO.

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestnicza-

cych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przed-

siebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). War-

tos¢ EURO podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank

Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy

o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescia
jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

2) objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gtoséw na walnym
zgromadzeniu,

3) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie zart. 13
pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z trescia art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
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Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:
1) jezeli obrét przedsiebiorcy:
a) nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli,
b) ktérego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte,
c) zktérego akgji lub udziatdéw ma nastapi¢ wykonywanie praw,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtosze-

nie rbwnowartosci 10.000.000 EURO.

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie lub umocni sie pozycja domi-

nujaca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przed-
miotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje
innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akdji,

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢, w drodze

decyzji, termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akgji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie

przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warun-
kiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé kon-
trole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowa-
nego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca obejmujacy lub na-
bywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktéry nabyt akcje w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdézniej niz
w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w ja-
kim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s obowigzani
do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub za-
kazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji
zobowiazac przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych
warunkow. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

6.2.5. Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie Konkurengji
i Konsumentow

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezna

w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia

kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumyslnie, dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej rOwnowartos¢ od 1.000 do 50.000.000 EURO, jezeli, chocby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mo-
wa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezna w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ od 500 do 10.000 EURO za kazdy dzier zwtoki w wykonaniu m.in.
wyrokoéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kie-
rownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwiazku przedsiebiorcéw kare pieniez-
ng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegoélnosci w przypadku, jezeli osoba
ta umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Pre-
zes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warun-
kach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spotki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze
zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkuren-
cji i Konsumentéw przystugujag kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sagdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw
prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szcze-
golnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia
1 kwietnia 2001 roku - okoliczno$¢ naruszenia przepiséw ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu prak-
tykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentow (jednolity tekst z 1999 r. Dz. U. Nr 52, poz. 547 ze zm.).

7. Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem akgji i obrotem nimi

W Prospekcie zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
akcjami. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad $wiadczo-
nych przez doradcéw podatkowych.

7.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

7.1.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych:

1) podstawg opodatkowania jest caly przychéd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych),

4) ptatnikiem podatku jest podmiot wypftacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z przypadajacej do wy-
ptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem
Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 roku, skierowanym do KDPW, ptatnikiem
tym jest biuro maklerskie, prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest
dywidenda.

7.1.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad okreslonych

w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdéd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Praw-
nych),
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3) kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych odlicza sie od kwoty podatku obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych. W braku mozliwosci odliczenia kwote te odlicza sie w nastepnych latach podatkowych (art. 23
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych),

4) zwalnia sie od podatku dochodowego spotki, wchodzace w skfad podatkowej grupy kapitatowej, uzyskujace do-
chody od spétek tworzacych te grupe (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych),

5) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktore tacznie spetnia-
ja nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
o ktérych mowa w lit. a, jest spétka podlegajgca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czitonkowskim Unii
Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce
ich osiaggania,

c) spotka, o ktorej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spofki,
o ktérej mowa w lit. a,

d) odbiorca dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

- spotka, o ktérej mowa w lit. b, albo

- potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust. 13 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, spéfki, o ktérej mowa w lit. b, jezeli osiggniety dochéd (przychéd)
podlega opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest
potozony.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajacej
te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwéch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy
okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji) przez spétke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akgji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwéch lat, spotka jest obowigzana
do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% przychoddw, z uwzglednieniem uméw
w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje
sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych.

Zwolnienie znajdzie zastosowanie w stosunku do dochodéw osiaggnietych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolitg Polska cztonkostwa w Unii Europejskie;j.

6) pfatnikiem podatku jest spétka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego podatku dochodo-
wego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wpfaca ja na rachunek wiasciwego dla podatnika urzedu skarbowego
(art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

7.2. Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy akcji

7.2.1. Opodatkowanie 0séb fizycznych

Dochody osiagniete przez osoby fizyczne z tytutu sprzedazy akdji s3 opodatkowane na zasadach okreslonych w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd, stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwo-
tg uzyskana ze sprzedazy akgji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na objecie akgji. Dochéd ten podlega
opodatkowaniu podatkiem wynoszacym 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycz-
nych). Dochoddw ze zbycia akgji nie faczy sie zdochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych, ani tez zdochodami z pozarolni-
zej dziatalnosci gospodarczej. Po zakoriczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w odrebnym zeznaniu podatkowym wy-
kaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odpfatnego zbycia papierdw wartosciowych i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.
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7.2.2. Opodatkowanie oséb prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne z tytutu sprzedazy akcji opodatkowane sg na zasadach ogdélnych okreslonych
w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochéd stanowiacy rézni-
ce pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na objecie lub nabycie akcji. Dochéd ze sprzedazy akcji taczy sie z dochodami osigganymi z innych
Zrédet i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wysokos¢ podatku dochodowego od oséb
prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Osoby prawne, ktére sprzedaty akcje, zobowigzane s3 zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdéb Prawnych do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc deklaracji podatkowej
o wysokosci dochodu (lub straty), osiaggnietego od poczatku roku podatkowego oraz do wpfacania na rachunek urze-
du skarbowego zaliczki. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggniete-
go od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesiace.

7.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Na podstawie przepiséw Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi wtérny publiczny obrét papiera-
mi wartosciowymi odbywa sie co do zasady na rynku regulowanym za posrednictwem podmiotéw prowadzacych
przedsiebiorstwa maklerskie. Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych ,sprzedaz pa-
pieréw warto$ciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska oraz sprzedaz papieréw
wartosciowych dokonywana za posrednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalno$¢ makler-
ska” jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Stosownie do brzmienia art. 89 ust. 1 pkt 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi w zwiagzku z art. 89

ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi posrednictwo domu maklerskiego lub banku prowa-

dzacego dziatalnos$¢ maklerska nie jest wymagane w przypadku:

1) przenoszenia praw z papieréw wartosciowych bezposrednio pomiedzy osobami fizycznymi,

2) przenoszenia praw z papieréw wartosciowych pomiedzy podmiotem dominujagcym a podmiotem zaleznym,

3) przenoszenia praw z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad zbywanego przedsiebiorstwa w rozumieniu
przepisow Kodeksu Cywilnego,

4) przenoszenia praw z papierow wartosciowych w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i w poste-
powaniu egzekucyjnym,

5) przenoszenia praw z papieréw wartosciowych w drodze dziedziczenia,

6) przenoszenia praw z papierow wartosciowych wnoszonych do spotki jako wkiad niepieniezny,

7) przenoszenia praw z papieréw wartosciowych w wykonaniu umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi,

8) przenoszenia praw z papierow wartosciowych zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, za-
wartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871).

W przypadkach, gdy sprzedaz praw z papieréw wartosciowych jest dokonywana bez posrednictwa przedsiebiorstwa
maklerskiego, podlega ona opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci
rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnopraw-
nych).

7.4. Podatek dochodowy od zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

Opisane w punktach poprzednich zasady opodatkowania stosuje sie takze co do zasady do inwestoréw zagranicz-
nych, chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, ktorej strong jest Rzeczpospolita Pol-
ska oraz kraj bedacy miejscem zamieszkania takiego inwestora albo miejscem jego siedziby lub zarzadu, stanowi
inaczej.

Str. 48 Prospekt emisyjny



ELEKTROBUDOWA SA Rozdziat IIT - Dane o Emisji

Wiekszos¢ tych umoéw przewiduje redukcje stawki podatku dochodowego od dywidendy, w poréwnaniu ze stawka
przewidziang w prawie polskim, do 10%, 5% albo 0%. Zastosowanie stawki wynikajacej z umowy w sprawie zapo-
biezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takqg umowg w przypadku dochodéw
z dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego
podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwg administracje podatkowa. Obowigzek
dostarczenia certyfikatu ciazy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody.
Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez pfatnika, czy ma zastosowac stawke (bgdz zwolnie-
nie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci potraci¢ podatek w wyso-
kosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej
(do catkowitego zwolnienia wtacznie), bedzie mégt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego po-
datku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

8. Wskazanie stron umoéw o subemisje ustugowa lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien tych
umow

Emitent nie zawart i nie zamierza zawrze¢ umoéw o subemisje ustugowg lub inwestycyjng zwigzanych
z emisja Akgcji serii C.

9. Umowa okreslona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zawart i nie zamierza zawrze¢ umowy, na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawia-
ne beda papiery wartosciowe w zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozyto-
we).

10. Zasady dystrybucji Akcji serii C

10.1. Podmiot oferujacy Akcje serii C
Podmiotem oferujgcym Akcje w publicznym obrocie jest:
Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
ul. Chatubinskiego 8
00-613 Warszawa
tel. 0-22 690-39-44
fax 0-22 690-38-15
e-mail: dmbha@citigroup.com

10.2. Ogodlne informacje o ofercie publicznej

Na podstawie Prospektu wprowadza sie do publicznego obrotu od 1 do 249.096 Akcji zwyktych na okaziciela serii C emi-
towanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu na podstawie uchwaty nr 2/2005 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 8 lutego 2005 roku. Akcje serii C w catosci oferowane sg do objecia przez posiadaczy Obli-
gadji z prawem pierwszenstwa obejmowanych w ramach realizacji Programu Opcji Menedzerskiej, zgodnie z zasadami i na
warunkach okreslonych w uchwalenr 2/2005 NWZ Emitenta z dnia 8 lutego 2005 r. Kazda Obligacja z prawem pierwszerstwa
uprawnia do objecia 1 (jednej) Akgji serii C. Akcje serii C obejmowane beda po cenie emisyjnej 21,10 zt za jedng Akcje.

10.3. Osoby uprawnione do objecia Akgji
Osobami uprawnionymi do objecia Obligacji z prawem pierwszeristwa do objecia Akgji serii C sg osoby wskazane
w uchwale nr 2/2005 NWZ Emitenta z dnia 8 lutego 2005 roku, tj.:

* Jacek Faltynowicz uprawniony do objecia 127.500 obligacji
* Ariusz Bober uprawniony do objecia 21.250 obligacji
e Tomasz Jazwinski uprawniony do objecia 21.250 obligacji
* Stanistaw Rak uprawniony do objecia 21.250 obligacji
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* Jarostaw Tomaszewski uprawniony do objecia 21.250 obligacji
* Jerzy Moszczynski uprawniony do objecia 15.346 obligacji
* Stanistaw Wapniarski uprawniony do objecia 3.550 obligacji
* Marian Kowalik uprawniony do objecia 3.000 obligacji
* Jadwiga Sosnowska uprawniona do objecia 2.200 obligacji
* Janusz Juszczyk uprawniony do objecia 2.700 obligacji
* Krzysztof Ossolinski uprawniony do objecia 2.700 obligacji
e Stawomir Wotek uprawniony do objecia 3.100 obligacji
e Jan Wilk uprawniony do objecia 2.000 obligacji
* Piotr Janczyk uprawniony do objecia 2.000 obligacji

Obligacje sg niezbywalne, z wyjatkiem przypadkéw sukcesji generalnej oraz ich nabycia przez Emitenta w celu umo-
rzenia.

Osoby wskazane powyzej, po objeciu Obligacji beda dysponowac prawem pierwszenstwa do objecia Akgji serii C.
Obligatariuszowi przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia jednej Akcji na kazda posiadang Obligacje.

10.4. Terminy i miejsce skfadania oswiadczen o objeciu Akgji

W zwiazku z terminem realizacji prawa do objecia Akgji, wskazanym w uchwale nr 2/2005 NWZ Emitenta z dnia 8 lu-
tego 2005 r., Obligatariusze uprawnieni sg do objecia Akcji poprzez ztozenie pisemnego oswiadczenia o objeciu Akgji
w terminie od dnia 1 wrze$nia 2006 r. do dnia 30 wrzesnia 2006 r.

Termin sktadania oswiadczen moze ulec zmianie wyfacznie wskutek podjecia przez Walne Zgromadzenie Emitenta
uchwaty o zmianie terminu skfadania oswiadczen. Ewentualna uchwata WZA o zmianie terminu skfadania oswiad-
czen, zostanie podjeta nie pdzniej niz w terminie umozliwiajacym przekazanie do publicznej wiadomosci informacji
0 zmianie terminu, przed pierwotnym terminem, ktérego zmiana dotyczy.

W przypadku podjecia uchwaty, o ktérej mowa powyzej, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiado-
mosci w trybie art. 81 ust. 1 pkt 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, najpézniej przed pierwot-
nym terminem, ktérego zmiana dotyczy.

Emitent nie planuje zmiany warunkéw emisji obligacji. Teoretycznie zmiana warunkéw emisji obligacji po ich wyemitowa-
niu jest mozliwa, wymagataby jednak uzyskania przez Emitenta zgody wszystkich Obligatariuszy. Co wiecej, zmiana terminu
sktadania oswiadczen przez Obligatariuszy wymagataby zmiany uchwaty Walnego Zgromadzenia nr 2/2005 z dnia 8 lutego
2005 roku. W sytuacji gdy zmiana warunkdéw emisji obligacji bytaby mozliwa wylacznie za zgoda wszystkich, wystgpienie
przez Obligatariuszy z roszczeniem odszkodowawczym wobec Spétki w przypadku takiej zmiany bytoby pozbawione pod-
staw. Majac powyzsze na uwadze Emitent stoi na stanowisku, iz stosowne postanowienia, wynikajace z wyemitowanych
obligacji beda obowiazywac do korica w niezmienionej formie. Miejscem sktadania oswiadczen o objeciu Akgji jest Punkt
Obstugi Klientéw Domu Maklerskiego Banku Handlowego SA w Warszawie przy ul. Traugutta 7/9.

10.5. Cena emisyjna
Zgodnie z uchwata NWZ Emitenta nr 2/2005 z dnia 8 lutego 2005 r., cena emisyjna Akgji serii C wynosi 21,10 zt.

10.6. Zasady sktadania oswiadczen o objeciu Akgji
W celu objecia Akgji serii C Obligatariusz sktada w Punkcie Obstugi Klientéw Oferujgcego oswiadczenie o objeciu
Akcji. Oswiadczenie o objeciu Akcji powinno by¢ ztozone w trzech egzemplarzach - po jednym egzemplarzu dla Emi-
tenta, Obligatariusza i Oferujacego.
Sktadajac o$wiadczenie Obligatariusz powinien okaza¢ w POK dokument tozsamosci (dowdd osobisty lub paszport),
zgodnie z zasadami identyfikacji Inwestoréw obowigzujacymi u Oferujgcego.
Formularze oswiadczenia o objeciu Akgcji beda udostepnione Obligatariuszom w siedzibie Emitenta, ponadto beda
dostepne w Punkcie Obstugi Klientow Oferujacego.
Oswiadczenie o objeciu Akcji powinno zawiera¢:

1) liczbe i rodzaj obejmowanych Akgji,

2) cene emisyjng Akgji,

3) kwote wptaty dokonanej na obejmowane Akgje,
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4) wskazanierachunkubankowego lub rachunkuw domumaklerskim osoby obejmujacej Akcje, w celuewentualnego
dokonania zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci (na wypadek, gdy ztozone o$wiadczenie zostanie uznane za
niewazne lub gdy wptacona kwota bedzie wieksza niz wymagana wptata na obejmowane Akcje),

5) zgode osoby obejmujacej Akcje na brzmienie Statutu Emitenta,

6) podpis osoby obejmujacej Akcje i osoby upowaznionej w imieniu DMBH do przyjecia oswiadczenia,

7) adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania o$wiadczen o objeciu Akgji.

Ponadto oswiadczenie o objeciu Akcji powinno zawiera¢ nastepujgce informacje o osobie obejmujacej Akcje:

1) imie i nazwisko,

2) adres zamieszkania i adres do korespondendji,

3) numer PESEL oraz serie i numer dowodu osobistego lub numer paszportu.

Oswiadczenie o objeciu Akgcji nie zawierajagce wyzej wymienionych elementdéw jest niewazne.

Osoba obejmujaca Akcje skfada takze na formularzu oswiadczenia o objeciu Akcji oswiadczenie, ze zapoznata sie
z trescig Prospektu i akceptuje warunki Publicznej Oferty Akgji, a takze oswiadczenie o dobrowolnym przekazaniu
danych osobowych zawartych na formularzu oraz o wyrazeniu zgody na ich przetwarzanie w zakresie niezbednym
do realizacji Publicznej Oferty Akdji.

Obligatariusz uprawniony jest do ztozenia oswiadczenia o objeciu Akcji w liczbie nie wiekszej niz liczba Obligacji,
ktorych jest whascicielem. W przypadku ztozenia przez Obligatariusza oswiadczenia o objeciu wiekszej liczby Akgji niz
liczba Obligacji, ktérych jest wtascicielem, oswiadczenie takie bedzie traktowane jako oswiadczenie o objeciu liczby
Akcji réownej liczbie Obligacji, ktérych wiascicielem jest Obligatariusz.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewfasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza oswiadczenia o objeciu
Akcji ponosi osoba sktadajaca o$wiadczenie.

Wraz ze ztozeniem oswiadczenia o objeciu Akgcji Obligatariusz zobowigzany jest do ztozenia dyspozycji deponowania
Akgcji serii C na prowadzonym dla niego rachunku papieréw wartosciowych w domu maklerskim. Sktadajac dyspo-
zycje deponowania Obligatariusz podaje numer ww. rachunku oraz nazwe prowadzacego go podmiotu oraz zobo-
wigzuje sie do poinformowania POK, w ktérym sktadane jest oswiadczenie, o ewentualnej zmianie numeru rachunku
lub podmiotu prowadzacego rachunek. Dyspozycja deponowania zawarta jest na formularzu o$wiadczenia o objeciu
Akgji, jest bezwarunkowa, nieodwotalna oraz nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.

Oswiadczenie o objeciu Akcji serii C jest bezwarunkowe, nieodwotalne, nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen
oraz wigze Obligatariusza do dnia zapisania okreslonych w nim Akgcji na wskazanym przez Obligatariusza rachunku
papieréw wartosciowych.

Stosownie do art. 24.4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku niezapisania Akgji serii C na rachunku papieréw wartoscio-
wych w okreslonym w warunkach emisji Obligacji terminie, liczonym od daty ztozenia oswiadczenia o objeciu Akcji,
Obligatariusz bedzie miat prawo do zazadania, aby prawo do otrzymania Akgji serii C przeksztatcito sie w swiadczenie
pieniezne. Zasady przeliczenia $wiadczenia pienieznego zostang okreslone w warunkach emisji Obligacji.

10.7. Dziatanie przez pelnomocnika

Obligatariusz moze ztozy¢ oswiadczenie o objeciu Akcji osobiscie lub za posrednictwem petnomocnika. Osoba wy-
stepujaca w charakterze petnomocnika zobowiazana jest przedtozy¢ petnomocnictwo szczegdlne w formie pisemnej,
zawierajace umocowanie do ztozenia oswiadczenia o objeciu Akcji oraz umocowanie do ztozenia innych o$wiadczen,
sktadanych facznie z oswiadczeniem o objeciu Akgji, wymienionych w punkcie 10.6. powyzej.

Dokument petnomocnictwa powinien zawiera¢ nastepujace dane mocodawcy:

1) imie i nazwisko,

2) adres zamieszkania i adres do korespondencji,

3) numer PESEL oraz serie i numer dowodu osobistego lub numer paszportu.
oraz nastepujace dane petnomocnika:

1) imie i nazwisko,

2) adres zamieszkania,

3) numer PESEL oraz serie i numer dowodu osobistego lub numer paszportu.
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Dokument petnomocnictwa lub jego kopia pozostaje w POK. Podpis mocodawcy na petnomocnictwie do ztozenia
zapisu musi by¢ poswiadczony przez notariusza lub ztozony w obecnosci pracownika Oferujgcego. W uzasadnionym
przypadku mozliwe jest odstgpienie od wskazanych powyzej form poswiadczenia podpisu osoby udzielajacej petno-
mocnictwa, o ile zostanie to uprzednio zaakceptowane przez Oferujgcego. Na podstawie Ustawy o Opfacie Skarbowe;j
od dokumentu petnomocnictwa powinna by¢ uiszczona optata skarbowa.

10.8. Wplaty na Akcje

Whptata na Akcje musi wptynac w petnej wysokosci, tj. w kwocie réwnej iloczynowi ceny emisyjnej wynoszacej 21,10
zt i liczby obejmowanych Akgji, na rachunek Domu Maklerskiego Banku Handlowego SA nr 96 1030 1508 0000 0003
0018 3174 w Banku Handlowym w Warszawie SA najpdzniej w dniu 30 wrzesnia 2006 r. Wpfaty moga by¢ dokony-
wane wylacznie przelewem. Jako tytut wptaty nalezy podac ,wptata na Akcje serii C ELEKTROBUDOWA SA” oraz imie
i nazwisko Obligatariusza obejmujgcego Akcje. Przez wptyniecie wptaty na ww. rachunek nalezy rozumie¢ zaksiego-
wanie wptaty na rachunku.

Jezeli Obligatariusz ztozy oswiadczenie o objeciu Akgji, lecz wptata na obejmowane przez Obligatariusza Akcje nie
wplynie na podany wyzej rachunek w terminie do dnia 30 wrzes$nia 2006 roku, wéwczas ztozone przez Obligatariusza
oswiadczenie o objeciu Akcji uznane zostanie za niewazne.

Jezeli Obligatariusz dokona niepetnej wptaty na Akcje, wowczas ztozone przez Obligatariusza oswiadczenie o objeciu
Akcji uznane zostanie za niewazne.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatal-
nosci dla celéw majacych zwiazek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, lub w celu ukrycia
dziatan przestepczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa powyzej, bank
zawiadamia o tym prokuratora. Ponadto bank jest obowigzany do prowadzenia rejestru wptat gotéwkowych powyzej
okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych wptaty i na ktérych rzecz wptata zostata dokonana (art. 106
ust. 4 Prawa Bankowego). Wysokos¢ kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o ktérym mowa powyzej, oraz tryb poste-
powania bankéw w wypadkach, o ktérych mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, ustala Komisja Nadzoru Bankowego.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego, bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wy-
nikng¢ z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.
W takim przypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty zwiazku z prze-
stepstwem lub ukrywaniem dziatan przestepczych, odpowiedzialnos¢ za szkode wyniktg ze wstrzymania czynnosci
bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finanso-
wego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieudokumentowanych zrédet (Dz. U.
Nr 116, poz.1216, z pdéin. zm.), podmiot przyjmujacy dyspozycje (zlecenie) klienta do przeprowadze-
nia transakgji, ktérej rownowartos¢ przekracza 15.000 EURO, zaréwno jezeli jest to transakcja prowadzona
w ramach operacji pojedynczej, jak tez w ramach kilku operacji, jezeli okolicznosci wskazuja, ze sg one ze sobg po-
wigzane, ma obowiazek zarejestrowaé taka czynnos¢. Obowiazek rejestracji dotyczy réwniez transakgcji, gdy jej
okoliczno$¢ wskazuje, ze srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na warto$¢
transakgji i jej charakter. W celu wykonania powyzszego obowigzku rejestracji dom maklerski dokonuje identyfika-
cji swoich klientéw w kazdym przypadku ztozenia pisemnej lub ustnej dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja, o ktérej
mowa, obejmuje:

* w przypadku 0s6b fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajacego
na podstawie odrebnych przepiséw tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz
adresu osoby dokonujacej transakgji, a ponadto numer PESEL w przypadku ustalenia tozsamosci na podstawie
dowodu osobistego lub kod kraju w przypadku paszportu. W przypadku osoby, w imieniu i na rzecz ktérej
dokonywana jest transakcja — ustalenie i zapisanie imienia, nazwiska oraz adresu,
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* w przypadku oséb prawnych - zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru sadowego lub innego
dokumentu, wskazujgcego forme organizacyjng osoby prawnej, jej siedzibe i adres oraz aktualnego dokumentu,
potwierdzajgcego umocowanie osoby przeprowadzajacej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej,
a takze danych okreslonych w pkt 1, dotyczacych osoby reprezentujacej,

* w przypadku jednostek organizacyjnych nieposiadajagcych osobowosci prawnej - zapisanie danych
z dokumentu, wskazujacego forme organizacyjng i adres oraz dokumentu potwierdzajagcego umocowanie
0s6b przeprowadzajacych transakcje do reprezentowania tej jednostki, a takze danych okreslonych w pkt 1,
dotyczacych osoby reprezentujace;.

Dom Maklerski Banku Handlowego SA przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje
o transakcjach zarejestrowanych zgodnie z wyzej okreslonymi zasadami.

Rejestr transakgji wraz z dokumentami dotyczacymi zarejestrowanych transakcji przechowywany jest przez okres 5 lat, liczac
od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktérym dokonano ostatecznego zapisu zwigzanego z ta transakcja.

Przez pojecie transakcji rozumie sie: wptaty i wyptaty gotéwkowe, przeniesienie wtasnosci lub posiadania wartosci
majatkowych, zamiane wierzytelnosci na akcje lub udziaty, a takze dokonywanie tych czynnosci we wtasnym lub cu-
dzym imieniu, na swdj lub cudzy rachunek.

10.9. Przydziat Akcji

Z uwagi na fakt, ze emisja Akgji serii C dokonywana jest w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakfado-
wego, nie nastapi formalny przydziat Akgji serii C. Po zakonczeniu okresu przyjmowania oswiadczen o objeciu Akcji,
Akcje serii C zapisane zostang na rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariuszy, wskazanych w dyspozycjach
deponowania Akgji. Warunkiem zapisania Akcji na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza jest ztozenie,
w terminie sktadania oswiadczen, oswiadczenia o objeciu Akcji i dokonanie wptaty na obejmowane Akcje zgodnie
z zasadami opisanymi w Prospekcie. Zapisywanie Akgji na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw dokony-
wane bedzie zgodnie z aktualnie obowiazujgcymi regulacjami KDPW.

Zgodnie zart. 452 § 1 KSH, wraz z zapisaniem Akcji na rachunkach papieréw wartosciowych oséb obejmujacych Akcje
nastepuje nabycie praw z Akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o sume réwnga wartosci nominalnej
Akcji objetych przez Obligatariuszy.

W terminie jednego tygodnia po uptywie miesigca, w ktérym objete przez Obligatariuszy Akcje zostang zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariuszy, Zarzad Emitenta zgtosi do sadu rejestrowego wykaz Akcji obje-
tych przez Obligatariuszy, w celu uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego.

10.10. Rozliczenie wptat na Akcje

Z uwagi na charakter emisji zwrot wptaconej kwoty — w catosci albo w cze$ci — moze mie¢ miejsce tylko w sytuacji uznania ztozonego
oswiadczenia za niewazne lub dokonania wiekszej wptaty niz wynikatoby to z liczby obejmowanych Akgji serii C. W tej sytuacji zwrot
naleznych Obligatariuszowi srodkéw pienieznych dokonany zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia zakoriczeniu okresu przyj-
mowania oswiadczen o objeciu Akgji. Ewentualny zwrot ww. srodkéw pienieznych dokonywany bedzie bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan, przelewem na rachunek Obligatariusza wskazany na formularzu oswiadczenia o objeciu Akgji.

10.11. Sposob i forma ogloszenia o dojsciu lub niedojsciu Oferty do skutku
Niedojscie emisji Akcji serii C do skutku moze wystapi¢ w przypadku gdy:

- w terminie wskazanym w uchwale nr 2/2005 NWZ Emitenta z dnia 8 lutego 2005 r., tzn. w terminie do dnia

31 lipca 2005 r. zadna z os6b uprawnionych nie nabedzie ani jednej Obligacji, lub

- wterminie do dnia 30 wrze$nia 2006 r. zaden Obligatariusz nie ztozy waznego o$wiadczenia o objeciu Akgiji serii C.
W przypadku wystapienia zdarzenia, sposréd wyzej wymienionych, powodujacego niedojscie Oferty do skutku, sto-
sowna informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papie-
rami Wartosciowymi niezwtocznie po wystapieniu danego zdarzenia.

10.12. Odstapienie od przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji lub jej odwotanie

Odstgpienie od przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji moze nastgpi¢ wytacznie przed objeciem Obligacji przez
osoby uprawnione, w przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty zmieniajacej uchwa-
te nr 2/2005 NWZ Emitenta z dnia 8 lutego 2005 r. i odstapienia od zaoferowania Obligacji osobom uprawnionym.
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W takim przypadku informacja o tym fakcie zostanie niezwtocznie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81
ust.1 pkt 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Po objeciu Obligacji przez osoby uprawnione nie jest mozliwe odstgpienie od przeprowadzenia Publicznej Oferty
Akcji lub jej odwotanie.

11. Zamierzenia Emitenta odnosnie wtérnego obrotu Akcjami serii C

Akcje serii C beda miaty nieograniczong zbywalnos$¢ i beda tozsame w prawach z dotychczasowymi akcjami Emitenta
notowanymi na GPW.

Zarzad Emitenta wystapi do Zarzadu GPW z wnioskiem o wprowadzenie Akgji serii C do obrotu gietdowego nie-
zwlocznie po zaistnieniu przestanek umozliwiajacych dokonanie asymilacji Akcji serii C z akcjami Spotki notowanymi
na GPW. Wystapienie takie bedzie mozliwe po zapisaniu objetych Akgji serii C na rachunkach papieréw wartoscio-
wych Obligatariuszy.

12. Informacja na temat finansowania przez Emitenta nabycia lub objecia emitowanych Akgji
Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak réwniez w innej formie, bezposrednio
lub posrednio nie bedzie finansowat nabycia lub objecia emitowanych przez siebie Akcji serii C.

13. Informacje na temat Obligacji

13.1. Rodzaj, liczba oraz taczna wartos¢ emitowanych Obligacji z prawem pierwszenstwa

Emitent wyemituje tacznie nie wiecej niz 249.096 obligacji imiennych o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda z prawem
pierwszenstwa do objecia 1 akcji zwyktej na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda. Obligacje zostana
wyemitowane celem realizacji uprawnien do objecia akcji Spoétki, nabytych w ramach programu opcji menedzerskiej,
realizowanego na podstawie uchwaty nr 100/111/2002 Rady Nadzorczej z dnia 23 maja 2002 roku w sprawie uchwale-
nia Regulaminu Opcji Menedzerskiej, przez osoby wskazane w tej uchwale oraz w uchwale nr 39/V/2004 Rady Nad-
zorczej z dnia 29 marca 2004 roku.

X Nadwyzka ceny Szacunkowe
P:p’le.ry Liczba Wartoé¢ Cena emisyjna emisyjnej nad prowizje i koszty Wptlywy Emitenta
wartosciowe o q T
i wartosciag nominaln emisji
wg rodzajow [szt.] nominalna [zH] a 3 j [z1]
[zH] [zH

1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6
Na jednostke 1 0,01 0,01 0,00 0,0 0,01
Razem 249.096 2.490,96 2.490,96 0,00 0,0 2.490,96

W rozumieniu Ustawy o Obligacjach - Obligacje s niezabezpieczone. Obligacje sa niezbywalne, z wyjatkiem przypadkéw sukces;ji
generalnej oraz ich nabycia przez Spétke w celu umorzenia. Z Obligacjami nie jest zwigzany obowigzek $wiadczer dodatkowych.

13.2. Podstawa prawna emisji obligacji

13.2.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji obligacji

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Spoétka moze emitowac obligacje uprawniajace obligatariuszy - oprocz
innych $wiadczen - do subskrybowania akgcji Spétki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami (obligacje z prawem
pierwszenstwa). Podjecie uchwaty w przedmiocie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa nalezy do kompetencji
Walnego Zgromadzenia (art. 393 pkt 5 Kodeksu Spétek Handlowych). Uchwata dotyczaca emisji obligacji z prawem
pierwszenstwa zapada wiekszoscig trzech czwartych gtoséw (art. 415 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych).

13.2.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji obligacji

W dniu 8 lutego 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto jednogtosnie, w obecnosci akcjonariuszy re-
prezentujacych 39,50% kapitatu zaktadowego, uchwate nr 2/2005 w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa
do objecia akgji serii C, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian Statutu oraz wytaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.
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Stosowny fragment uchwaty nr 2/2005 ma nastepujace brzmienie:

§ 1 [Emisja Obligacjil

1. Spoétka ELEKTROBUDOWA SA wyemituje facznie nie wiecej niz 249.096 (dwiescie czterdziesci dziewiec tysiecy
dziewiecdziesiat szes¢) obligacji imiennych o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda (zwanych dalej,Ob-
ligacjami”), z prawem pierwszenstwa do objecia 1 (jednej) akcji zwyktej na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej
2,00 zt (dwa ztote) kazda (zwanych dalej,Akcjami”).

2. Obligacje zostang wyemitowane celem realizacji uprawnien do objecia akcji Spotki, nabytych w ramach programu
opcji menedzerskiej, realizowanego na podstawie uchwaty nr 100/111/2002 Rady Nadzorczej z dnia 23 maja 2002
roku w sprawie uchwalenia Regulaminu Opcji Menedzerskiej, przez osoby wskazane w tej uchwale oraz w uchwale
nr 39/V/2004 Rady Nadzorczej z dnia 29 marca 2004 roku.

3. Obligacje zostang przez Spotke zaoferowane osobom uprawnionym, o ktérych mowa w ust. 2, w terminie do dnia
31 lipca 2005 roku, przy czym poszczegdlnym osobom zostanie zaoferowanych:

Panu Jackowi Faltynowiczowi - 127.500 obligadji,
Panu Ariuszowi Boberowi - 21.250 obligadji,
Panu Tomaszowi Jazwirskiemu - 21.250 obligadji,
Pana Stanistawowi Rakowi - 21.250 obligacji,
Panu Jarostawowi Tomaszewskiemu - 21.250 obligacji,
Panu Jerzemu Moszczynskiemu - 15.346 obligacji;
Panu Stanistawowi Wapniarskiemu - 3.550 obligacji,
Panu Marianowi Kowalikowi - 3.000 obligacji,
Pani Jadwidze Sosnowskiej - 2.200 obligacji,
Panu Januszowi Juszczykowi - 2.700 obligacji,
Panu Krzysztofowi Ossolinskiemu - 2.700 obligacji,
Panu Stawomirowi Wotkowi - 3.100 obligacji,
Panu Janowi Wilkowi - 2.000 obligacji,
Panu Piotrowi Janczykowi - 2.000 obligacji.

4. Obligacje beda posiadaty forme dokumentu.

5. Spoétka bedzie prowadzi¢ rejestr Obligacji, w ktérym ewidencjuje sie wyemitowane Obligacje oraz fakt realizacji
uprawnien z Obligacji. Zasady prowadzenia rejestru ustali Zarzad w formie regulaminu.

6. Obligacje bedg niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach
(tekst jednolity Dz. U. z 2001 roku Nr 120, poz. 1300 z p6zn. zm.) (zwanej dalej ,,Ustawa o obligacjach”).

7. Obligacje zostana zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia do indywidualnych adresatéw, w liczbie
nie wiekszej niz 300 oséb, zgodnie z art. 9 pkt 3) Ustawy o obligacjach.

8. Obligacje zostana wykupione za zaptata kwoty pienieznej réwnej ich wartosci nominalnej.

9. Obligacje beda nieoprocentowane.

10. Obligacje beda niezbywalne, z wyjatkiem przypadkow sukcesji generalnej oraz ich nabycia przez Spotke w celu
umorzenia.

11. Warunki emisji Obligacji ustali Zarzad Spotki za zgoda Rady Nadzorczej w oparciu o przepisy obowigzujacego
prawa oraz zapisy niniejszej uchwaty. Warunki emisji Obligacji okresla¢ beda zasady ich przymusowego wykupu,
na wypadek ich nienabycia przez osoby uprawnione.

Uchwata nr 2/2005 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Bozene Gérska-Wolnik,
prowadzacag Kancelarie Notarialng w Katowicach (rep. A nr 1016/2005).

W dniu 4 kwietnia 2005 roku Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego wpisat
informacje o uchwaleniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego.
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13.3. Wskazanie zrodel pochodzenia srodkéw na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych Obligacji.
W przypadkach okreslonych w uchwale nr 2/2005 Obligacje zostana wykupione ze srodkéw Spotki.

13.4. Terminy realizacji prawa do objecia Akgji

Spétka skieruje na pisSmie propozycje nabycia Obligacji do 0séb uprawnionych po uzyskaniu dopuszczenia Akgji Serii
C do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi w terminie ustalonym w warunkach emisji Obligacji, nie pézniej
jednak niz do dnia 31 lipca 2005 roku. Termin sktadania kolejnych propozycji nabycia Obligacji nie bedzie dtuzszy niz
6 tygodni od dnia ztozenia pierwszej propozycji (art. 12 ust. 3 pkt 2 Ustawy o Obligacjach).

Prawo do objecia Akcji moze zostac¢ zrealizowane w sposéb okreslony w art. 451 Kodeksu Spétek Handlowych, po-
przez ztozenie pisemnego o$wiadczenia o objeciu Akgji, w terminie okreslonym w warunkach emisji. Prawo od obje-
cia Akcji moze by¢ zrealizowane od 1 wrze$nia 2006 roku do 30 wrze$nia 2006 roku.

Realizacja prawa pierwszenstwa do objecia akcji wynikajaca z obligacji jest bezwarunkowa.

13.5. Sposéb przeliczania Obligacji na Akcje serii C
Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia 1 Akgji Serii C na kazda posiadana Obligacje.

13.6. Prog dojscia emisji do skutku
Prég dojscia emisji obligacji do skutku nie zostat okres$lony.

13.7. Bank reprezentant
Bank reprezentant nie zostat ustanowiony w zwiazku z emisjg obligacji.
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